Deutsche
Beteiligungs AG

. S -1 2
el le




Der Vorstand der Deutschen Beteiligungs AG :}] N

Beteiligungs AG

Tom Alzin Jannick Hunecke Melanie Wiese
Sprecher des Vorstands Mitglied des Vorstands Finanzvorstand

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Jubilaum

6’3%

"] Deutsche

Beteiligungs AG

Highlights der letzten Dekade

»Internationale Expansion: 2021 wurde die
Marktprasenz Gber die DACH-Region hinaus nach lItalien
erweitert

» Generationswechsel: Erfolgreicher Ubergang auf
neuen Vorstand, um die Zukunftsfahigkeit zu sichern

»Erweiterung des Produktangebots: Mehrheitliche
Ubernahme von ELF Capital (2023) und Erweiterung des
Angebots um Private Debt

» Investitions-Fokus: Investments in von strukturellem
Wachstum gepragten Sektoren wie IT-Services und
Software; Umwelt, Energie & Infrastruktur; Healthcare

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Unsere Berichterstattung an Sie i}] Deuteche

Beteiligungs AG
» Entwicklung Private Equity & Private Debt
» Dividende & Ausschittungspolitik

» DBAG-Aktie

» Zahlen und Fakten zum Geschaftsjahr 2023/2024
und zum Rumpfgeschaftsjahr 2024 _
Tom Alzin Melanie Wiese

» Start ins Geschaftsjahr 2025 und Ausblick Sprecher des Vorstands Finanzvorstand

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Breites Angebot an Eigenkapital-

und Fremdkapitallosungen

"] Deutsche

Beteiligungs AG

Private-Equity-Plattform der
Small-Cap Mid-Cap
» Small-Cap MBOs in » Mid-Cap MBOs in >

DACH Uber DBAG DACH und Italien
ECF Vintages Uber DBAG Fund VIl

» Fokus auf Nachfolge-  » Fokus auf Nachfolge-  »
situationen und Buy- situationen und

and-build-Strategien Konzernaus-
» Eigenkapital- grindungen
investitionen » Eigenkapital-
zwischen investitionen >
10-40 Mio. € zwischen
60-220 Mio. €

s
DBAG

Langfristig

AusschlieBlich DBAG
(Investitionen aus der
eigenen Bilanz)
Wachstumsfinanzie-
rungen in DACH
angestrebt als
Partnerschaften von
>7 Jahren
Eigenkapital-
investitionen zwischen
15-35 Mio. € i.d.R. als
Minderheits-
beteiligungen

Breite Palette an Eigenkapitallésungen

ELF

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

CAPITAL GROUP

Direct Lending

» Kreditfinanzierungen

in Nordeuropa, Fokus
auf DACH

» Vorrangig besicherte

Finanzierungen

» Bevorzugt

Wachstumsplatt-
formen mit der
Perspektive,
zusatzliches Kapital
bereitstellen zu
kénnen

(10-50 Mio. €)

Private-Debt-Plattform ELF Capital
Capital Solutions

» Flexible vorrangige

Losungen (besicherte
Darlehen) schaffen
Alpha durch
Komplexitat

Fokus auf Primary
Transactions und
ausgewahlte
Secondary
Transactions

(10-50 Mio. €)

Flexible Debt-Ldsungen

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Dealflow DBAG und ELF Capital N

Beteiligungs AG

Investitionsmoglichkeiten je Quartal
256 554 (+116 %)

147 154

Jan-Marz Apr-Juni Juli-Sep Okt-Dez Jan-Marz Apr-Juni Juli-Sep Okt-Dez
2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024

M Private Debt M Langfristige Beteiligungen W MBOs

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
Hauptversammlung DBAG
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Ergebnisse FINANCE Studie

(Mid-Market-Segment, 50-250 Mio. €)

Anzahl MBOs und Transaktionsvolumen?

62

34 35
30 4,8

4,4

31

3,

2
. 2,7 ‘ 3,6

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B Anzahl Transaktionen = \\ert der Transaktionen (Mrd. Euro)

" Mehrheitliche Ubernahmen im Rahmen von MBOs, MBIs, Secondary/Tertiary Buy-outs unter
Beteiligung eines Finanzinvestors in Deutschland; Quelle: FINANCE, DBAG

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

Anzahl der Transaktionen
(2010-2024)1

DBAG _ 35

Nr. 2 25
Nr. 3 21
Nr. 4 20
Nr. 5 17

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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"] Deutsche

Dank an alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter -

GroBartiger Einsatz!

Beteiligungs AG
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Hauptversammlung DBAG
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Reorganisation Investor Relations E}] Deuteche

Beteiligungs AG

» Positionierung der DBAG als Anbieter einer
breiten Palette von Eigenkapitallésungen (Small
Cap, Mid Cap und langfristig) sowie von
Fremdkapitalldsungen Uber ELF Capital

» Ausbau des Teams zum Einwerben von
Investitionszusagen in die DBAG-Fonds und

Sigrid Rosemeyer ELF-Fonds
Head of Investor Relations » Service fir Fondsinvestoren
» Optimierung der IR-Prozesse
Investor Services » Steigerung der Markenbekanntheit von DBAG

und ELF Capital
Marketing/PR

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Private-Equity-Transaktionen i}] Deuteche

Beteiligungs AG

Continuation
Fund

Zukaufe Langfristige
Beteiligung

Solvares

Great Lengths

VerduBerungen Langfristige Private Debt
Beteiligung

Hersteller und Distributor
von Arzneimitteln mit Sitz in
Irland. Finanzierungs-
volumen 28 Mio. Euro
(DBAG-Anteil: 50 Prozent)

GMI\/I Pfaudler | in-tech
(TeilverauBBerung)

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Great Lengths E beutsche

Beteiligungs AG

Value Creation Plan

» Verstarkung des Managements und Etablierung
eines Beirats mit hochqualifizierten
Industrieexperten

Fiihrender italienischer Hersteller hochwertiger
Echthaar-Extensions

vollzug im Inr\ﬁitcljtécrm Wettb:vylerbs- » Geographische Expansion und Erweiterung der
Dezember Griinder- d o Produktpalette — unter anderem durch Add-on-
2024 - urch vertikal Akauisit
familie  integrierte Produktion quistionen
PIattAfrc.)rm- Umsatz Starkes ESG-Profil: ~ » Ausbau bestehender ESG-Exzellenz und
investment 47 Mio. € »B Corporation”- Implementierung einer ESG-Strategie fiir die
in Italien Auszeichnung Gesamtgruppe

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025

Hauptversammlung DBAG R



Solvares

o
SOLVARES '+
*®

GROUP \ \
" ‘ .

. mobile@y @roracour GsTAoTLER OPheo
Software zur Ressourcenplanung und
Tourenplanung

Haltdauer: Verkauf an Kunden sind fuhrende
Oktober )
] Finanz- Marken aus allen
2018 bis investor Branchen
Marz 2024

Software fur die
5 effiziente Disposition
' von Terminen,
MoM Touren, Auftrigen
und Einsatzen

Erfolgreiche
Add-on
Strategie

"] Deutsche

Beteiligungs AG

DBAG Solvares Continuation Fund

» Erstes Continuation Vehicle der DBAG mit einer
FondsgréBe von 130 Mio. Euro
(davon 16,4 Mio. Euro DBAGQG)

» Die DBAG erhalt eine Beratungsvergltung von
1 % auf neue Investitionszusagen in den Fonds

» Finanzierung des Unternehmenswachstums,
unter anderem durch Add-on-Akquisitionen

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Private-Debt-Transaktionen

FUhrender Hersteller von
Generika mit Sitz in Irland;
Refinanzierung bestehender
Kredite und Finanzierung von

Finanzierung des Erwerbs eines
Spezialisten fUr passive
elektronische Komponenten fir
einen weltweiten Blue-Chip-
Kundenstamm

Zwei weitere Transaktionen im Mai 2025 unterzeichnet

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

» Finanzierung bevorzugt von familiengefthrten
Unternehmen mit soliden und profitablen
Geschaftsmodellen, fUhrender Markt-
positionierung und guten Wachstumsaussichten

» AuBerdem: Finanzierungen fir Unternehmen in
Sondersituationen und bei Management-Buy-
outs

» Zielrenditen von >10 % p.a. auf drei Jahre

» Robustes Sicherheitenpaket zur Absicherung der
vereinbarten Rickzahlung inklusive Zinsen,
auch in einem Worst-Case-Szenario

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Dividendenvorschlag und Aktienriickkauf E}] N

Dividendenvorschlag

1,00 Euro 4= 0,25 Euro = 1,25 Euro
(GJ 2023/2024) (RG) 2024)

Ausschuttungspolitik

» Wir zahlen eine Dividende in HOohe von
mindestens 1,00 Euro. AuBBerdem erfolgen
Aktienrtckkaufe, um die Aktionare
zusatzlich an einer positiven Entwicklung
des Unternehmens teilhaben zu lassen.

Beteiligungs AG

Aktienriickkauf 2024
» Marz 2024 bis Februar 2025
» VVolumen: 20 Mio. Euro
» J Kaufpreis: 25,47 Euro

» NAV je Aktie zum 31. Marz 2025:
36,40 Euro

Aktienrickkauf 2025

» VVolumen: 20 Mio. Euro

» Max. Kaufpreis je Aktie
=90 % des NAV je Aktie

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025

Hauptversammlung DBAG 14



Entwicklung der DBAG-Aktie i}] Deutsche

Beteiligungs AG

70 €
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40 €

26,85 €
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0 €
Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

—e—Aktienkurs Aktienkurs + kumulierte Dividenden vor Steuern

1Bezogen auf den Aktienkurs + kumulierte Dividenden vor Steuern Erankfurt am Main. 27, Mai 2025

Hauptversammlung DBAG 15



Zahlen und Fakten

Geschaftsjahr 2023/2024

Nettovermdgenswert EBITA Fondsberatung

688,4

Mio. Euro

16,2

Mio. Euro

NAV je Aktie
(im Umlauf)’

37,59

Euro
(+8,5%3)

Konzernergebnis

47,5

Mio. Euro

" Anzahl der Aktien im Umlauf am 30 September 2024: 18.310.297
2 Anzahl der Aktien im Umlauf am 31 Dezember 2024: 18.158.725
3 Adjustiert um die Dividende

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

Rumpfgeschaftsjahr 2024

Nettovermdgenswert EBITA Fondsberatung

649,7 5,1

Mio. Euro Mio. Euro

NAV pro Aktie
(im Umlauf)?

-35,2 35,78

Millionen Euro
Euro (+1 %)

Konzernergebnis

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Entwicklung Portfoliowert im Geschaftsjahr 2023/2024 :}] N

Beteiligungs AG

(Mio. €

72,5
-98,1
32,4
Portfoliowert Zukaufe Abgange Wert- Private Debt Portfoliowert
brutto Private Private anderungen brutto
30.09.2023 Equity Equity Private Equity 30.09.2024

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025

Hauptversammlung DBAG 7




Wertveranderungen im Portfolio
Geschaftsjahr 2023/2024

(Mio. €)

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

7777777777777777777777 1,5
17,5 70,3
-21,9
-39,4
Veranderung Veranderung Operative Veranderung Verschiedenes Bewertungs- und
Ergebnis Verschuldung Entwicklung Multiplikatoren Abgangsergebnis

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025

Hauptversammlung DBAG 18



Entwicklung Portfoliowert im Rumpfgeschaftsjahr 2024 :}]

Deutsche
Beteiligungs AG

(Mio.€) BB
40,7
-58,0
-36,7
599,2
_ ”””””””””””” 0,5 ””””””””””” '
‘/_
Portfoliowert Zukaufe Abgdnge Wert- Private Debt Portfoliowert
brutto Private Private anderungen brutto
30.09.2024 Equity Equity Private Equity 31.12.2024

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025

Hauptversammlung DBAG 1°




Wertveranderungen im Portfolio E o
Rumpfgeschaftsjahr 2024 Beteiligungs AG

(Mio. €) 11 12 - ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

-2,3
——
-41,5
7.6
Veranderung Veranderung Operative Veranderung Verschiedenes Bewertungs- und
Ergebnis Verschuldung Entwicklung Multiplikatoren Abgangsergebnis

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Entwicklung Fondsberatung i}] Deuteche

Beteiligungs AG

Geschaftsjahr 2023/2024 Rumpfgeschaftsjahr 2024
(Mio. €) (Mio. €)
46,9 48,4 13,7

GJ 2022/2023 GJ 2023/2024 Q1 2023/2024 RGJ 2024

Ml Ertrage aus dem Fondsgeschaft B EBITA

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Nachhaltigkeit

Nichtfinanzielle Ziele

Treibhausgase
» Ziel: Emissionen bezogen auf
Mitarbeiter kontinuierlich senken

Mitarbeiterzufriedenheit

» Ziel: kontinuierliche Verbesserung
» Messung: TeamEcho

Compliance
» Ziel: O Euro BuBBgelder
» Null-Toleranzpolitik

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

Verantwortliches Investieren

:PRI
1
EEE

Die DBAG ist seit 2021 Unterzeichnerin der UN
Principles for Responsible Investment. Im UN PRI
Assessment Report 2024 erzielten wir sehr gute
Bewertungen in den Bereichen Policy Governance,
Private Equity und Confidence Building Measures.

Principles for
Responsible
Investment

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Tagesordnung E Deutsche

Beteiligungs AG

TOP 10: Ruckerwerb eigener Aktien TOP 11: Virtuelle Hauptversammlung
» Neue Genehmigung zum Ruckkauf von bis » Verlangerung der Moglichkeit zur
zu 10 % des Grundkapitals bis Mai 2030 DurchfUhrung virtueller Hauptversammlungen

um zwei weitere Jahre
» Rickkaufpreis: maximal 90 % des zuletzt

ausgewiesenen NAV je Aktie — sorgt fUr » Ziel: Flexibler Umgang mit politischen,
klaren Abschlag und Mehrwert fur gesundheitlichen oder sonstigen
bestehende Aktiondre aulBBergewohnlichen Lagen

» Aufhebung der bisherigen, auslaufenden » Entscheidung Uber das Format erfolgt
Ermachtigung zur Ermdéglichung kinftiger kurzfristig durch Vorstand und Aufsichtsrat

Aktienrlckkaufe Im Interesse aller Aktionare

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Ergebnisse Q1 2025

» Planmafiger Jahresauftakt

» Weiteres Private Debt-Investment
» 226 Mio. Euro Liquiditat

» Neues Aktienrlckkaufprogramm

» Prognose bestatigt

Nettovermogenswert
(NAV)

653,4

Mio. Euro

Konzernergebnis

9,2

Mio. Euro

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

EBITA
Fondsberatung

3,8

Mio. Euro

NAV je Aktie

36,40

Euro

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Auswirkungen von Handelspolitik & Investitions- ij] N

offensive auf unser Portfolio Beteiligungs AG
Unser Portfolio ist breit diversifiziert ... und erzielt einen GroBteil seiner
nach Branchen... Umsaze in Europa.

«— 100 %

Industrie und IndustryTech Nordamerika

Europa

) 87 %

der Umsatze

5 %

der Umsatze

Industriedienstleistungen

Umwelt, Energie und Infrastruktur

> Wachstums-
IT-Services und Software 21 % sektoren Asien/Pazifik Andere

o o
Healthcare ) 6 (0) 2 (0]
Sonstiges der Umséatze der Umsétze

31. Marz 2025

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Ausblick E Deutsche

Beteiligungs AG

Steuerungskennzahlen Q1 2025 Erwartungen 2025 | Erwartungen 2027
far finanzielle Ziele 31. Marz 2025 31. Dez. 2025 31. Dez. 2027

Nettovermdgenswert Mio. € 653,4 665-780 815-955
NAV je Aktie € 36,40 36-43 44-53
EBITA Fondsberatung Mio. € 3,8 8-13 12-18

» Wir bestatigen unsere Prognose flr das Geschaftsjahr 2025 und unsere Erwartungen fr 2027

» Wir rechnen fir das Jahr 2025 mit einer verstarkten Investitionstatigkeit und Realisierungen

Frankfurt am Main, 27. Mai 2025
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Deutsche
Beteiligungs AG
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