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Deutsche Beteiligungs AG: Transaktionsstarkes erstes Halbjahr;
Prognoseanpassung durch Bewertungsmultiplikatoren

e Sieben Transaktionen; je drei neue Investitionen (Hipp Technology
Group, Bug Bounty Switzerland, TNL-Gruppe) und vier
Veriauflerungen (u. a. duagon und Kraft & Bauer)

e 26,1 Mio. Euro iiber Dividenden und Aktienriickkaufe an die
Aktionire zuriickgefiihrt; NAV je Aktie zum 30. Juni 2026:

33,65 Euro' (31. Dezember 2025: 36,37 Euro); zum Stichtag durch
niedrige Bewertungsmultiplikatoren der Vergleichsunternehmen
belastet

e Portfoliounternechmen entwickeln sich robust und trugen in Summe
mit positiven Ergebnisbeitrigen zum Brutto-Bewertungs- und
Abgangsergebnis bei

e EBITA Fondsberatung: 6,8 Mio. Euro (H1 2025: 7,1 Mio. Euro)

e Prognose fiir das Geschiiftsjahr 2026 am 16. Juli 2026 angepasst —
Ausléser sind riickliufige Bewertungsmultiplikatoren der
Vergleichsunternehmen

Frankfurt am Main, 6. August 2026. Die Deutsche Beteiligungs AG (DBAG)
blickt auf ein ambivalentes Halbjahr 2026 zuriick. Operativ entwickelten sich
die Portfoliounternehmen robust und trugen in Summe mit positiven
Ergebnisbeitragen zum Brutto-Bewertungs- und Abgangsergebnis bei. Zugleich
waren die Bewertungsmultiplikatoren der Vergleichsunternehmen, die die
DBAG zur Bewertung ihrer Beteiligungen heranzieht, im Berichtshalbjahr
riickldufig. Dadurch wurden die operativen Fortschritte iberkompensiert. Vor
diesem Hintergrund hat die DBAG ihre Prognose fiir das Geschiftsjahr 2026 am
16. Juli 2026 angepasst.

Die verfiigbaren Mittel beliefen sich zum 30. Juni 2026 auf 96,7 Millionen Euro
(31. Dezember 2025: 103,1 Millionen Euro). Der Nettovermogenswert (NAV)
je Aktie lag zum Stichtag 30. Juni 2026 bei 33,65 Euro (31. Dezember 2025:
36,37 Euro). Das Konzernergebnis betrug im ersten Halbjahr 2026 -34 Millionen
Euro (HI 2025: 8,2 Millionen Euro), maligeblich getrieben durch
bewertungsbedingte Effekte. Das EBITA der Fondsberatung lag bei 6,8
Millionen Euro (H1 2025: 7,1 Millionen Euro). Im ersten Halbjahr stellte die
DBAG 90,5 Millionen Euro fiir neue Beteiligungen bereit und vereinbarte
beziehungsweise vollzog sieben Transaktionen.

I Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Aktien zum 30. Juni 2026: 17.240.951
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Sieben Transaktionen, 90,5 Millionen Euro fiir neue Beteiligungen

Im ersten Halbjahr 2026 vereinbarte beziehungsweise vollzog drei Zukiufe und
vier VerduBerungen. Auf der Exit-Seite sind duagon und Kraft & Bauer
hervorzuheben, beide aus dem von der DBAG beratenen DBAG Fund VII. An
weiteren VerduBBerungen arbeitet das Unternehmen. Aus solchen Transaktionen
will die DBAG Mittel flir neue, wachstumsstarke Beteiligungen gewinnen und
neue Investitionen strukturieren.

Dartiber hinaus hat die DBAG im ersten Halbjahr Mittel in Hohe von 90,5
Millionen Euro fiir neue Beteiligungen bereitgestellt. Der von der DBAG
beratene DBAG Fund VIII erwarb im Rahmen eines Management-Buy-outs die
Mehrheit an der Hipp Technology Group und stirkte damit das Engagement im
wachstumsstarken Healthcare-Sektor. An der Bug Bounty Switzerland AG
beteiligte sich die DBAG mit einer Minderheitsbeteiligung, die die Gesellschaft
als Langfristige Beteiligung ausschlieBlich aus der eigenen Bilanz finanzierte;
das Schweizer Unternehmen ist Pionier im KI-gestiitzten Cybersecurity-Testing
und schiitzt unter anderem das Nationale Zentrum fiir Cybersicherheit des
Schweizer Bundes. Der von der DBAG beratene DBAG ECF IV vereinbarte
zudem die Mehrheit an der TNL-Gruppe im Rahmen eines Management-Buy-
outs zu erwerben. TNL treibt als Dienstleister fiir Umweltgenehmigungen und
Bauvausfiihrungen bei Stromtrassen, Wind- und Solaranlagen sowie
Verkehrsinfrastruktur die Energiewende voran. Den Vollzug erwartet die DBAG
fiir das dritte Quartal 2026.

Portfoliounternehmen entwickeln sich robust
Die von der DBAG direkt beeinflussbaren Faktoren entwickelten sich positiv.

Die Portfoliounternehmen zeigten sich trotz des gesamtwirtschaftlichen
Gegenwinds robust und trugen in Summe mit positiven Ergebnisbeitrigen zum
Brutto-Bewertungs- und Abgangsergebnis bei. Das gilt auch fiir die
Beteiligungen im Sektor IT-Services und Software. Diese Fortschritte reichten
im Sechs-Monats-Zeitraum jedoch nicht aus, um den negativen Beitrag aus den
rickldufigen = Bewertungsmultiplikatoren = der  Vergleichsunternehmen
auszugleichen.

Aktionarsorientierte Ausschiittungspolitik wird fortgesetzt
Im ersten Halbjahr 2026 flossen insgesamt 26,1 Millionen Euro iiber

Dividenden und Aktienriickkdufe an die Aktiondre zuriick. Auch kiinftig strebt
die DBAG in jedem Jahr eine Bardividende von mindestens 1,00 Euro je Aktie
an und wird zusétzlich regelmiBig Aktienriickkaufprogramme priifen.

Geopolitische Herausforderungen beeinflussen Kapitalmiirkte
Grundlegende geopolitische Veranderungen belasten den freien Welthandel:
der bewaffnete Konflikt im Nahen Osten, die Storung einer der wichtigsten
Seerouten fiir die globale Energieversorgung sowie wiederkehrende
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Ankiindigungen hoherer Zolle sind besonders priagnante Beispiele. Dies dampft
das Wachstum in Europa und setzt die exportorientierte deutsche Wirtschaft
unter Druck. Im IT-Sektor kommt hinzu, dass die fortschreitende Entwicklung
Kl-basierter Softwareldsungen vielen Geschiftsmodellen erhebliche
Produktivititsgewinne ermoglicht, andere wiederrum in Frage stellt. In der
Folge waren die Bewertungsmultiplikatoren der Vergleichsunternehmen im
Berichtshalbjahr riicklaufig und haben das Bewertungs- und Abgangsergebnis
der DBAG belastet.

,Operativ haben unsere Portfoliounternechmen im ersten Halbjahr in Summe
positive  Ergebnisbeitrdge  erwirtschaftet, doch  die  gesunkenen
Bewertungsmultiplikatoren der Vergleichsunternehmen in einigen Sektoren
haben das mehr als aufgezehrt. Deshalb haben wir unsere Prognose fiir 2026 am
16. Juli angepasst®, sagt Tom Alzin, Sprecher des Vorstands der Deutschen
Beteiligungs AG. ,,An unserem Kurs @ndert das nichts: Wir investieren, wo wir
strukturelles Wachstum sehen, und verduB3ern, wenn die Bedingungen stimmen.
Genau in solchen Phasen entstehen attraktive Chancen fiir nachhaltige
Wertsteigerung.*

Die seit 1985 borsennotierte Deutsche Beteiligungs AG (DBAG) ist eines der
renommiertesten Private-Equity-Unternehmen Deutschlands. Als Investor
und Fondsberater liegt der Investitionsschwerpunkt der DBAG traditionell
im Mittelstand mit einem Fokus auf gut positionierten Unternehmen mit
Entwicklungspotenzial, vorrangig in der DACH-Region.
Branchenschwerpunkte liegen auf Produzenten von Industriegiitern,
Industriedienstleistern und IndustryTech-Unternehmen — also
Unternehmen, deren Produkte Automatisierung, Robotertechnik und
Digitalisierung ermaéglichen — sowie Unternehmen aus den Branchen
Business Services, IT-Services, Software, Healthcare, Umwelt, Energie und
Infrastruktur. Seit 2020 ist die DBAG auch in Italien aktiv, und seit 2021 mit
einem eigenen Biiro in Mailand vertreten. Das vom DBAG-Konzern
verwaltete oder beratene Vermogen betrigt rund 2,8 Milliarden Euro. ELF
Capital ergiinzt das Angebot der DBAG an flexiblen Finanzierungslosungen
fiir den Mittelstand um privates Fremdkapital.

Deutsche Beteiligungs AG
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