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DAS ERSTE HALBJAHR IM UBERBLICK

FRGEBNISBELASTUNG DURCH KAPITALMARKT ENTWICKLUNG BN,
FOHRT ZU NEUER PROGNOSE Betelligungs AG

PORTFOLIO

Rege Transaktions-
téitigkeit NETTO- )
VERMOGENSWERT
PE-INVESTMENTS

sinkt um 5,1 % auf

ERGEBNIS- 641,8 Mio. Euro adjustiert

BELASTUNG

um Dividendenzahlung und

Zufluss gestundeter

Riickgang der Beratungsvergutung

Multiplikatoren der
Vergleichsunternehmen

[
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DAS ERSTE HALBJAHR IM UBERBLICK

WESENTLICHE KENNZAHLEN

PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

NETTO-
VERMOGENSWERT:

641,8

MILLIONEN EURO

ERGEBNIS VOR
STEUERN:

-41,5

MILLIONEN EURO

[

NETTO-
VERMOGENSWERT
JE AKTIE:

34,13

EURO

CASHFLOW AUS DEM
BETEILIGUNGS-
GESCHAFT:

-47,8

MILLIONEN EURO

FONDSBERATUNG

ERGEBNIS
VOR STEUERN:

5,8

MILLIONEN EURO

VERWALTETES ODER
BERATENES
VERMOGEN:

2,5

MILLIARDEN EURO

"] Deutsche

Beteiligungs AG

KONZERN

KONZERNERGEBNIS

-35,8

MILLIONEN EURO
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SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

MITTELFRISTIGE AUSWIRKUNGEN DES UKRAINEKRIEGES AUF N,
M&A-MARKT NOCH NICHT BEURTEILBAR

BETEILIGUNGSMOGLICHKEITEN JE QUARTAL'
(AB APRIL 2020 NACH ANLAGESTRATEGIE)
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Il Langfristige Beteiligungen
I MBOs

" Quelle: DBAG CRM-System

ANZAHL MBOS UND TRANSAKTIONSVOLUMEN?

(MID-MARKET SEGMENT, 50-250 MIO. EUR)

62

20122013 201420152016 20172018 20192020 2021

B Anzahl Transaktionen
== \Nert der Transaktionen (Mrd. Euro)

Beteiligungs AG

Auswirkungen des

Ukrainekrieges

> RUuckgang Transaktions-
aktivitat erwartet

> Selektiveres Vorgehen
der Kreditgeber
beobachtbar

>  Mittel-/langfristiger

Effekt noch nicht
absehbar

| 2 Mehrheitliche Ubernahmen im Rahmen von MBOs, MBIs, Secondary/Tertiary Buy-outs unter Beteiligung eines Finanzinvestors in Deutschland; Quelle: FINANCE, DBAG
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SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

REGE TRANSAKTIONSTATIGKEIT MIT IT-SERVICES UND F}]Dmche
SOFTWARE SCHWERPUNKT petelligungs A

&— Neue Beteiligungen vereinbart ® o Neue Betelllgungen vollzogen ® o VerauBerung vollzogen ——e

dritte Langfristige
Beteiligung: datahub

.ilﬂ .
i ‘\V- )
A& "!.‘-‘.‘\w
Telio von Poll Immobilien
(TeilverauBerung)  (Refinanzierung)

akquinet dataub
(Rechenzentren)

ltelyum

° 18 Add-ons durchgefiihrt*

cloudflight Dantherm Fire in-tech netzkontor operasan Sero Silbitz Solvares vitronet

* Insgesamt Eigenkapitalzufihrung seitens der DBAG rund 10 Mio. Euro
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SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

VERANDERUNG DER PORTFOLIOSTRUKTUR IN DEN LETZTEN F}]Deutsche
/WE|I JAHREN Beteiligungs AG

Steigender Anteil IT-Services und Software Erfolgreiche Entwicklung
Wachstumssektoren

PORTFOLIOWERT NACH BRANCHEN

. 31.3.2022 31.3.2020
in % .
<« 100 % portfolio
Sektoren IFRS % vom IFRS % vom
/AK Portfoliowert /AK Portfoliowert
Industrie und IndustryTech .
Industrie-
0,9x 44 % 0,7x 44 %
sektoren
H 1 H 0,
Industriedienstleistungen [ - Wachstums ) o 46 %  1.4x 41 %
-sektoren
Breitband-Telekommunikation ARz Gesamt 1,2x 100%  0,9x 100 %
i Wachstums-
sektoren

IT-Services und Software = 5 % 15 % 19 %

Healthcare
oA

Sonstiges [ 15 %

10 % 9 %

31.3.2020 31.3.2022 31.3.2022
(inkl.

datahub,

akquinet’)

' Die Beteiligungen an databub und akquinet wurden im Berichtszeitraum vereinbart und noch nicht vollzogen
L
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SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

PORTFOLIO DIREKT UND INDIREKT RELATIV WENIG i}] S

BETROFFEN VON UKRAINEKRIEG Tz e
Portfoliounternehmen mit Portfoliounternehmen mit Portfoliounternehmen mit
Umsatzexposure hohem Stromverbrauch? hohem Gasverbrauch?

Russland/Belarus/Ukraine!
Umsatzanteil

Russland/Belarus/Ukraine
insgesamt: 1 % vom
Gesamtumsatz aller

Portfoliounternehmen

94 % 95 % 98 %

Jeweils % vom Portfoliowert 31.3.2022

T Grundlage: Budget 2022
1 2 Grundlage: Verbrauchsdaten 2020, hoher Anteil am Verbrauch: jeweils Top-5-Portfoliounternehmen im Portfolio
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SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

RUCKGANG DES NETTOVERMOGENSWERTES DER PRIVATE- i}]oemhe
EQUITY-INVESTMENTS UM FUNF PROZENT peteiligungs AG
ENTWICKLUNG DES NETTOVERMOGENSWERTES Nettovermégenswert:

(Mio. Euro)

Steuerungskennzahl fiir das finanzielle Ziel
~Steigerung des Wertes der Private-Equity-

620.695 Investments
Rickgang des NAV durch negatives
Bewertungs- und Abgangsergebnis
Prognose berucksichtigt auch
Ergebnisbeitrage aus erwarteten
VerauBerungen

30.9.2021 31.3.2022 Prognose
30.9.2022

M Finanzanlagen
I Sonstige Finanzinstrumente
B Finanzmittel

T Adjustiert um Dividendenzahlung von 30,1 Mio. Euro und Zufluss gestundeter Beratungsvergutung fur den DBAG Fund VIl von 27,8 Mio. Euro
1
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SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

REGE INVESTITIONSTATIGKEIT TREIBT ENTWICKLUNG

PORTFOLIOWERT

ENTWICKLUNG DES PORTFOLIOWERTES

(Mio. Euro)
-25,5
92,1
-60,5
-27.1 600 BN 4200 92HE 576,0
5.6 i
5453 | -36,9
-46,3
7777777 492,7
Finanz-  Carried Sonstiges Portfolio- Zugange Abgdnge Wert-  Portfolio- Carried Sonstiges Finanz-
anlagen  Interest wert anderun-  wert Interest anlagen
30.9.2021 brutto gen brutto 31.3.2022
30.9.2021 31.3.2022

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

Zugange

> Neue MBOs

Abgange

> Telio (TeilverauBerung)

> von Poll Immobilien
(Teilabgang nach
Refinanzierung)

Wertanderung

> Negative Wertbeitrage
aufgrund niedrigerer
Bewertungsmultiplikatoren

Carried Interest

> Erwartungsgemal Rickgang
aufgrund Wertanderungen

Sonstiges

> Im Wesentlichen kurzfristige
Zwischenfinanzierungen
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SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

POSITIVE OPERATIVE ENTWICKLUNG VON NEGATIVEM i}]oeutsche
BEITRAG DURCH MULTIPLIKATOREN MEHR ALS KOMPENSIERT  Petelfiounos A¢

BEWERTUNGSERGEBNIS Veranderung Ergebnis:
(Mio. Euro) > Positive Ergebnisbeitrage vor allem aus
den Bereichen IT-Services und Software
fffffffffffffffffffffffff und Industriedienstleistungen, i.W.

[

228 L bedingt durch Add-ons
> Negative Ergebnisbeitrage i.W aufgrund
héherer Risikoabschlage
Veranderung Verschuldung:
-95,9 > Reduzierungen bei vielen Portfolio-
unternehmen
> Erhéhung durch fremdfinanzierte Add-ons
bei stark wachsenden
Portfoliounternehmen im Rahmen von
Buy-and-build Strategien
””””””” 19 -60.5 . T .
. Veranderung Multiplikatoren:
Veréndergng Veranderung Opgrative Verénderung Verschiedenes Bewertungs— > Negative Effekte bei Mehrzahl der Peer
Ergebnis Verschuldung Entwicklung Multiplikatoren ergebnis Groups unserer Portfoliounternehmen.
> Besonders ausgepragt im Sektor IT-
Verschiedenes: Veranderung Wechselkurse, Sonstiges Services und Software

HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 31. MARZ 2022 - TELEFONISCHE ANALYSTENKONFERENZ - 12. MAI 2022 11



SEGMENT FONDSBERATUNG

ERGEBNIS AUS DER FONDSBERATUNG: B]Deutsche

RUCKGANG VON HOHEM VORJAHRESNIVEAU peteiligungs AG
(Mio. Euro) Ergebnis aus der Fondsberatung:
Steuerungskennzahl fiir das finanzielle Ziel
218 219 .Steigerung des Wertes der Fondsberatung”

14-16 Ertrage aus dem Fondsgeschaft
erwartungsgeman stabil

Ergebnis riicklaufig gegeniiber sehr hohem

Vorjahreswert

> Anstieg der Aufwendungen ggu. Vorjahr
getrieben durch Ausbau des DBAG-Teams sowie
hohere Beratungsaufwendungen und einmalige

H1 2020/2021 H12021/2022  Prognose 2021/2022 Aufwendungen im Zusammenhang mit dem

Ausscheiden eines Vorstandsmitglieds

Bl trtrdge aus dem Fondsgeschaft . .
B Ergebnis Prognose angehoben aufgrund von niedrigeren

erfolgsabhdngigen Verglitungen

L J
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SEGMENT FONDSBERATUNG

SEGMENT FONDSBERATUNG: FORTSETZUNG DES Eoeutsche

NACHHALTIGEN WACHSTUMS ERWARTET

FONDSBERATUNG - ERTRAGE (Mio. Euro)

5-8 % CAGR
13 % CAGR 50-54
43 4 41-44

2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 Prognose Ambition*
2021/2022 2023/2024

FONDSBERATUNG - ERGEBNIS (Mio. Euro)

22 % CAGR ZZ%CAGR

17 19

14-16

4,7 5.6
2.2 - -
-3,0

2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 Prognose Ambition*
2021/2022 2023/2024

*Ambition 2023/2024 beruht auf der im November 2021 abgeschlossenen Mittelfristplanung 2022-2024
1

Beteiligungs AG

Typisches Wachstumsmuster der

AuM und Ertrage:

> Beginn der Investitionsperiode eines
neuen DBAG-Fonds einhergehend
mit sprunghaftem Anstieg
— 2016: DBAG Fund VI
— 2020: DBAG Fund VI

> Nachfolgend planmaBiger
Ruckgang, hauptsachlich aufgrund
von Realisierungen

Zukiinftig weitere Verbreiterung

der Ertragsstrome

> Ausbau der Plattform fir weiteres
Wachstum
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FINANZIELLE BASIS

VERFUGBARE MITTEL AUF HOHEM NIVEAU F}]Deumhe

Beteiligungs AG

ENTWICKLUNG DES FINANZMITTELBESTANDS (Mio. Euro) Verfl'jgbare Mittel 170,7 Mio. Euro

> Flassige Mittel 19,2 Mio. Euro
> Anteile an Geldmarktfonds
181 44,8 Mio. Euro
> Nicht gezogene Kreditlinien
ffffffffffffffff 106,7 Mio. Euro

30,5

Weitere Finanzmittel
-30,9 > In konzerninternen Investment-
gesellschaften vorhandene
Mittel 7,7 Mio. Euro

Cashflow aus betrieblicher
Tatigkeit
> Beinhaltet Ruckfluss der
30.9.2021 Cashflow aus Cashflow aus  Cashflow aus der 31.3.2022 geStUﬂdeten Beratungs-
bet_r_igblicher der Ir_?v.estit.ions— Finarj;ierungs— vergUtung des DBAG Fund VIl in
Tatigkeit tatigkeit tatigkeit HShe von 278 Mio. Euro

[
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FINANZIELLE BASIS

SOLIDE FINANZIELLE ABSICHERUNG DER MITTELFRISTIG Ebeutsche
GEPLANTEN INVESTITIONEN Beteiligungs AG

Mio. Euro Wachstumsstrategie treibt Finanzmittelbedarf
> Co-Investitionszusagen in hohem Mal3e durch
Verflgbare Mittel abgedeckt
> Mittelfristig geplante Investitionen rund
114 Mio. Euro p.a., Basis: Mittelfristplanung
190,2 2022-2024 (November 2021)
. > Diese umfassen Co-Investitionen an der Seite der
DBAG-Fonds und Langfristige Beteiligungen aus
der eigenen Bilanz

30.9.2021 31.3.2022

B Co-Investitionszusagen an der Seite der DBAG-Fonds
B Finanzmittel
B Kreditlinie
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PROGNOSE

PROGNOSE ANGEPASST

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

IST PROGNOSE PROGNOSE AMBITION

2020/2021 2021/2022 ALT 2021/2022 NEU 2023/2024*
PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS
Nettovermoégenswert (NAV, Mio. €) 678,5 680 bis 755 620 bis 695 815 bis 905
FONDSBERATUNG
Ergebnis Fondsberatung (Mio. €) 18,0 11 bis 12 14 bis 16 17 bis 19
KONZERN
Konzernergebnis (Mio. €) 185,1 60 bis 75 -15 bis -25 90 bis 105

*Ambition 2023/2024 beruht auf der im November 2021 abgeschlossenen Mittelfristplanung 2022-2024

[
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GESCHAFTLICHER AUSBLICK

GUT ETABLIERTE PLATTFORM FUR ZUKUNFTIGES WACHSTUM i}]peutsche

Beteiligungs AG

ATTRAKTIVES PORTFOLIO MIT SIGNIFIKANTEM
WERTSTEIGERUNGSPOTENTIAL, ANTEIL IT-
SERVICES UND SOFTWARE IN ZWEI JAHREN VON
FUNF AUF 19 PROZENT GESTEIGERT!

il

T Anteil 31.3.2020: funf Prozent vom Portfoliowert, 31.3.2022: 19 Prozent inkl. akquinet und datahub
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