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1. Wichtigste Ergebnisse

Der Markt im Jahr 2017

Investitionen

= Investitionssprung auf 11,3 Mrd. € (+67 %)

Venture Capital auf Vorjahresniveau

Buy-Outs legen drei Viertel zu

Verdoppelung bei Wachstums-/Minderheitsbeteiligungen

Rund 1.100 finanzierte Unternehmen, davon 600 mit Venture Capital finanziert
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Der Markt im Jahr 2017

Divestments
= Volumen steigt um ein Viertel gegenltiber dem Vorjahr auf 5,42 Mrd. €
= Trade Sales machen die Halfte des Exit-Volumen aus

= Weitere 40 % entfallen auf Verkaufe an andere Beteiligungsgesellschaften

Fundraising
= Eingeworbene Mittel mit 2,98 Mrd. € wie im Vorjahr (2,93 Mrd. €)

= Neue Mittel flr Venture Capital-Fonds legen zu (+12 %)

= Buy-Out-Fundraising ein Drittel unter Vorjahresniveau




1. Wichtigste Ergebnisse

Private Equity in Deutschland

Fakten zur Rolle von Private Equity in der deutschen Wirtschaft

Rund 300

Beteiligungsgesellschaften

>1.000 Unternehmen

jahrlich finanziert

Mehr als 5.000

Portfoliounternehmen

171 Mrd. € Umsitze

der Portfoliounternehmen

37 Mrd. €
960.000 Beschiiftigte investiert 2013-2017

in den Portfoliounternehmen

11,3 Mrd. €

investiert in 2017
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2. Marktzahlen im Detail

Investitionen in Deutschland

2017 mit Rekordergebnis

1.356 1.371 1.360
1.228

1.294

9.590

6.979 6.742
5.092

3.065

2008 2009 2010 2011 2012

mmm [nvestitionen (in Mio. €)

1.404

2013 2014 2015 2016 2017

== Unternehmen

Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung.

Marktstatistik = Investitionen durch Beteiligungsgesellschaften in Deutschland unabhéngig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft
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2. Marktzahlen im Detail

Halbjahrliche Investitionen in Deutschiland

AuBergewohnlich investitionsstarkes erstes Halbjahr 2017

5.115
3.437 4.428 3.448
2.662
4.475
3.154
2.430 2.139 |2 286 2 736 2.052
744
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
m 1. HJ (in Mio. €) 2. HJ (in Mio. €)
Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung.
Marktstatistik = Investitionen durch Beteiligungsgesellschaften in Deutschland unabhéngig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft M
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2. Marktzahlen im Detail

Investitionen nach Finanzierungsanlass

Buy-Outs machen gut drei Viertel des Volumens, aber nur jedes zehnte
finanzierte Unternehmen aus

11.313 Mio. € 1.124

finanzierte

Investitions-
Unternehmen

volumen

Wachstum / Sonstige . Buy-Outs
Minderheitsbeteiligungen

B Venture Capital

Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung.
Marktstatistik = Investitionen durch Beteiligungsgesellschaften in Deutschland unabhéngig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft
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2. Marktzahlen im Detail

Venture Capital-Investitionen

Aufwartstrend wird bestatigt

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
® Venture Capital-Investitionen (in Mio. €)

Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung.
Venture Capital-Investitionen umfassen Investitionen in die Finanzierungsphasen Seed, Start-Up und Later Stage-Venture Capital.
Marktstatistik = Investitionen durch Beteiligungsgesellschaften in Deutschland unabh&ngig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft.
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2. Marktzahlen im Detail

Buy-Outs und Minderheitsbeteiligungen

Investitionssprung bei Minderheiten und Mehrheiten

8.935

1.329

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

m Growth / Sonstige Minderheitsbeteiligungen (in Mio. €) ® Buy-Outs (in Mio. €)

Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung.
Venture Capital-Investitionen umfassen Investitionen in die Finanzierungsphasen Seed, Start-Up und Later Stage-Venture Capital.
Marktstatistik = Investitionen durch Beteiligungsgesellschaften in Deutschland unabh&ngig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft.
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Grof3te Transaktionen 2017

Beteiligungsgesellschaft Unternehmen/Branche

Bain Capital, Cinven STADA / Pharma

BC Partners Ceramtec / Chemie

Blackstone Schenck Process / Messtechnik

One Equity Partners SGB-SMIT / Elektroanlagen
EQT Ottobock Healthcare / Medizintechnik
Advent International, Bain Capital Concardis / Finanzdienstleistung

e

STADA
“-.________/

schenckprocess ‘S’

Quelle: Pressemitteilungen, Unternehmensmeldungen. Stand: Februar 2018

CeramTec

THE CERAMIC E X PERTS

CI') SGB-SMIT

Group

Die Liste beinhaltete sowohl abgeschlossene als auch angekiindigte Transaktionen, die zum Teil erst 2018 abgeschlossen werden.

Borse / Aktionare
Cinven

IK Investment
BC Partners
Familie

Banken, Verbande

ottobock.

ConCardis



2. Marktzahlen im Detail

Investitionen nach Bundeslandern

—

m 2017 m 2016

Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Oktober 2017. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung.
Marktstatistik = Investitionen durch Beteiligungsgesellschaften in Deutschland unabhéngig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft
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2. Marktzahlen im Detail
Fundraising deutscher Fonds

Stabiles Fundraising-Ergebnis

3.465

2.920 2.928 2.982

2.088
1.505 1.640
i 1.389 I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Fundraising (in Mio. €)

Generalisten

1%
Buy-Out
329, Venture
Capital
50%

Fundraising
2017 nach
Art der Fonds

Growth
17%

Quelle: Invest Europe / European Data Cooperative (EDC). Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung. M
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Der deutsche Beteiligungskapitalmarkt

3. Ausblick

~Private Equity-Prognose 2018"

Befragung der Beteiligungsgesellschaften zu ihren Erwartungen flr das Jahr 2018
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3. Ausblick
Erwartungen 2018: Investitionen

Vier von zehn Gesellschaften erwarten Zunahme der Investitionen.

Erwartungen bzgl. der Investitionen im eigenen Marktsegment 2018 im Vergleich zu 2017

m Deutlicher Riickgang = Leichter Riickgang m Unverandert m Leichte Zunahme m Deutliche Zunahme

Quelle: BVK, Private Equity-Prognose 2018 M
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3. Ausblick
Erwartungen 2018: Unternehmensbewertungen

Die Mehrheit erwartet steigende Unternehmensbewertungen.

Erwartungen bzgl. der Bewertung der Zielunternehmen 2018 im Vergleich zu 2017

m Deutlicher Riickgang w Leichter Riickgang = Unverandert m L eichte Zunahme m Deutliche Zunahme

Quelle: BVK, Private Equity-Prognose 2018 M
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4. Politik
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4. Politik
Der Koalitionsvertrag und die VC-Branche

s -
= & ==
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Der deutsche Beteiligungskapitalmarkt

5. Anhang

Weitere Grafiken und Tabellen zum deutschen Beteiligungsmarkt 2017
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5. Anhang
Fundraising im Detail

Volatiles Fundraising, dominiert von Buy-Out-Fonds

3.465

490 526
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
m Venture Capital (M€) ® Buy-Outs (M€) m Growth/Sonstige (M€)

Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Mai 2017. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung. M
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5. Anhang
Finanzierte Unternehmen 2017 nach GrofBe

Private Equity ist vor allem Instrument der KMU-Finanzierung

5004 100+ Mio. €

0,
7% 50-<100 Mio. € /7

3%

10-<50 Mio. €
0-9 10%

200-499
7%

100-199 3504
7%
Unternehmen 5,10 Mio. € . Unternehmen 01 Mio. €
nach ° nach g
Beschaftigten Umsatz
20-99
27% 1-<5 Mio. €
17%

17%

Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung.

Marktstatistik = Investitionen durch Beteiligungsgesellschaften in Deutschland unabhangig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft.
Berlicksichtigt wurden nur Unternehmen mit bekannten Umsatz- (326) und Mitarbeiterzahlen (431).
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5. Anhang
Investitionen 2017 nach Branchen

Chemie /
Finanz- / Werkstoffe  Ubrige
. 0
Versicherungswesen 2% 2%
5%
Bauwesen
10%
Unternehmens-
. i rodukte / -
Konsumgter / 11.313 Mio. € zienstleist/ungen
-services Investitions- 39%
0
11% volumen
IKT
15% Biotechnologie /
Gesundheitswesen
16%
Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung.
Marktstatistik = Investitionen durch Beteiligungsgesellschaften in Deutschland unabhéngig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft
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5. Anhang
Buy-Outs nach Transaktionsgrof3e

Kleine und mittlere Transaktionen pragen den deutschen Markt

48

I —
47
43

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

m Kleine Transaktionen (Anzahl) m Mittlere Transaktionen (Anzahl) m GroBe Transaktionen (Anzahl)

Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung.
Marktstatistik = Investitionen durch Beteiligungsgesellschaften in Deutschland unabhangig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft.

Anmerkung: Kleine Buy-Outs (jeweils <15 Mio. € Eigenkapital-Investment), MittelgroBe Buy-Outs (jeweils 15-150 Mio. € Eigenkapital)-Investment, GroBe
Buy-Outs (>150 Mio. € Eigenkapital-Investment)
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5. Anhang

Erwartungen fur 2018: Buy-Outs

Secondary Buy-Outs weiterhin im Fokus

Erwartungen hinsichtlich der wichtigsten Dealflow-Quellen im Jahr 2017/2018

Ubernahme von Unternehmen von 84%

Beteiligungsgesellschaften (Secondary Buy-Outs)
Mehrheitsbeteiligungen bei Familienunternehmen

Wachstums-/Minder-heitsbeteiligungen bei
Familienunternehmen

Ubernahme von Konzernteilen/Carve-Outs

Ubernahme von Unternehmen von anderen
Finanzinvestoren (Banken, etc.)

Beteiligungen an bérsennotierten Unternehmen

Ubernahme insolventer Unternehmen/Distressed = Anteil der Nennungen 2018

Deals = Anteil der Nennungen 2017

Quelle: BVK, Private Equity-Prognose 2017 und 2018.
Befragt wurden die Gesellschaften nach den ihrer Meinung nach drei wichtigsten Transaktionsquellen.
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5. Anhang
Divestments

Trade Sales und Verkaufe an andere Beteiligungsgesellschaften

dominieren 2.503

5.858 5.824
4.018

| 466 |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
® Trade Sales (Mio. €) ® [PO/Aktienverkaufe (Mio. €)
m Verkaufe an andere BGs/Finanzinstitutionen m Sonstige (Mio. €)
u Totalverluste (Mio. €)
Quelle: European Data Cooperative (EDC)/ BVK, Datenstand: Februar 2018. Daten unterliegen fortlaufender Aktualisierung. M
Marktstatistik = Divestments in Deutschland unabh&ngig von der Herkunft der finanzierenden Beteiligungsgesellschaft (zu Anschaffungskosten)
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