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GUTE ARGUMENTE FUR DIE DBAG-AKTIE

KEY INVESTMENT HIGHLIGHTS

MARKTPOSITION

Die Deutsche Beteiligungs AG ist die
fUhrende Private-Equity-Gesellschaft
im deutschen Mittelstand, ... P

MARKTZUGANG

... hat einzigartigen Zugang zu

,Hidden Champions” des

deutschen Mittelstands, ... w

ERFOLGSBILANZ

... und erzielt starke Renditen Uber
Marktzyklen hinweg.

INTEGRIERTES
GESCHAFTSMODELL

... schafft Wert fdr ihre Aktionare
mit PE-Beteiligungen und der

Beratung von Fonds...

<
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DBAG — PRIVATE-EQUITY-PIONIER IN DEUTSCHLAND n
SEIT MEHR ALS FUNF JAHRZEHNTEN Beteiligungs AG

Mehr als 300 Private-Equity-Beteiligungen an Unternehmen des deutschen Mittelstands
seit 1965

42 MBOs und 19 Wachstumsfinanzierungen in den vergangenen 20 Jahren

Davon 29 MBOs und elf Wachstumsfinanzierungen verauBert, bei einem
durchschnittlichen Kapitalmultiplikator von 2,9 bzw. 2,5

1965-2001 2002 2006 2011 2012 2016 2017

DBAG Historie DBAG Fund DBAG DBAG ECF DBAG Fund DBAG Fund VII DBAG ECF:

Erstes deutsches Private-Equity- 1V aufgelegt Fund V aufgelegt VI aufgelegt aufgelegt Mittel fir
Unternehmen, gegrindet 1965 Fokus auf Buy- ~ aufgelegt  \yiegeraufnanme  GroBter Buy-out- Einschl. Top-up ~ Meue Investi-
Ertrage Gberwiegend aus outs, erstmals Fast alle von Wachstums- Fonds eines Fund fur gréBere  tionsperiode
Direktinvestitionen Fondsberatung  |nvestoren des ~ finanzierungen deutschen Eigenkapital- eingeworben

fur Dritt- F IV auch Private-Equity- beteiligungen _
IPO 1985: Erstes bdrsen- investoren L:Qc::unjlillc Unternehmens Erweiterung auf

notiertes PE-Unternehmen
Deutschlands

investiert

E kleinere Buy-outs

DBAG Fund VI DBAG Fund VII DBAG ECF |

895
Mio.
DM

DBG Fonds I, 11, IlI DBAG Fund IV DBAG Fundv DBAG Expansion
Capital Fund

1 Hochgerechnet auf funf Jahre entsprechen die fur eine 19 monatige Investitionsperiode zugesagten 85 Mio. Euro einem Fondsvolumen von rund 270 Mio. Euro
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GROSSTES INVESTMENTTEAM FUR PRIVATE-EQUITY- n
BETEILIGUNGEN IN DEUTSCHLAND Beteiligungs AG

Team aus 21 Investment-Professionals

— Zusammen mehr als 250 Jahre Private-
Equity-Erfahrung

— Zwei Vorstandsmitglieder und zehn
Geschaftsleiter mit durchschnittlich
15 Jahren Unternehmenszugehdrigkeit

Co-Investitionen der leitenden
Teammitglieder gewahrleisten deren
starkes Engagement

250 Jahre
Erfahrung

~Executive Circle” mit 52 erfahrenen
Industrieexperten und Beratern
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DBAG SCHAFFT WERT FUR AKTIONARE IN ZWEI m
GESCHAFTS FELDERN Beteillgungs AC

INTEGRIERTES GESCHAFTSMODELL

PRIVATE-EQUITY-
INVESTMENTS

DBAG-ANTEIL AM ...
DBAG FUND IV: 28 %
DBAG FUND V: 19 %
DBAG FUND VI: 19 %
DBAG FUND VII: 20 %
DBAG ECF: 47 %

FONDSBERATUNG

DBAG-FONDS

DBAG FUND IV: 72 %
DBAG FUND V: 81 %
DBAG FUND VI: 81 % .
DBAG FUND VII: 80 %
DBAG ECF: 53 %

INVESTIEREN ENTWICKELN REALISIEREN LIQUIDIEREN

STRUKTURIEREN
DIk Llsre DER FONDS

UND EINWERBEN IN PORTFOLIO- DER
DER FONDS UNTERNEHMEN UNTERNEHMEN STEIGERUNG
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DBAG ERZIELT DAS HOCHSTE KONZERNERGEBNIS DER
VERGANGENEN ZEHN JAHRE

'] Deutsche

Beteiligungs AG

90,4

19.6 34,1 44,5 32,3 48,0 27.0 49,5

. 1 = 0 = | Konzernergebnis

-
—I -16,6

-51,1
07/08 09/10 11/12 13/14 15/16

90,4

MILLIONEN EURO

16,7 . i
73 127 7 11,5 159 g6 149 1 Rendite auf das
T n _ 0 s 0 = & Eigenkapital je Aktie
-6,2
-17,5
07/08 0910 1112 1314  15/16

26,5

PROZENT

59,5

PROZENT

400 %
Wertsteigerung fiir die
0% | , | | Aktionadre
Okt. 07  Okt.09 Okt. 11  Okt. 13  Okt. 15
DBAG ~—Dax ——S-Dax

Die Prasentation enthalt Zahlen des testierten Konzernjahresabschlusses 2016/2017, der noch nicht gebilligt ist. Die berichteten Zahlen zum Ab
insoweit vorlaufig.
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ERFOLGREICHE VERAUSSERUNGEN PRAGEN E
BESONDERES GESCHAFTSJAHR Beteiligungs AG

BEITRAGE ZUM ABGANGSERGEBNIS (Mio. €)
UND KAPITALMULTIPLIKATOREN

AN '
BROETJE GROHMANN @ ROMACO)
AUTOMATION ENGINEERING ond technology EsimiallE)

Pro>XES  Sonstige
Q1 16/17 Q2 16/17 Q316/17  Q316/17 Q4 16/17 Q416/17 Q4 16/17

T entfallt auf die zunachst verduBerten rund 75 Prozent der Anteile; die verbleibenden rund 25 Prozent werden in den kommenden drei Jahren abgegeben
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SEGMENT FONDSBERATUNG: WEICHENSTELLUNGEN n
EROFFNEN NEUE BETEILIGUNGSMOGLICHKEITEN Beteiligungs AG

POSITIONIERUNG DER DBAG-FONDS

MBO, April 2017
GekUhlte Fertiggerichte und Snacks

A
~100-200 Top-up Fund RADIOLOGIE-GRUPPE
Mio. € MBO, Mérz 2017 (vereinbart)
c Radiologische Leistungen
z DUAGON
~40-100 = MBO, Juli 2017
Mio. € § Netzwerkkomponenten fir Zige
Z
- VITRONET
MBO, Juni 2017
~10-30 Errichtung von Glasfasernetzen
Mio. €
BRAUN (DBAG FUND VI)
: MBO, Januar 2017
Minderheit Mehrheit Kabelsysteme
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SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS:
BRANCHENVERTEILUNG MINIMIERT RISIKO

Vier DBAG-Kernsektoren

FRIMO
| O

novozress
IP'FaudIerQ

Y./

cleanpart

Eluagon

PSS

Plant Technology and Services
for the Process Industry

Maschinen- und
Anlagenbau:

17 % des
Portfoliowertes

Industrie-
dienstleistungen:
15 % des
Portfoliowertes

@ HEYtex'#”

Gienanth

\ mageba

POLYTECH,

6 Silbitz Group

BRAUN

powerful solutions

¢ OECHSLER

Industrielle
Komponenten:
26 % des
Portfoliowertes

Automobil-
zulieferer:

13 % des
Portfoliowertes

'] Deutsche

Beteiligungs AG

Andere Branchen

[@DNSNET  INEXI@
)(K More than
Holbing  MealS eees

vitronet

G

..., in denen die DBAG-
Plattform einen besonderen
Zugang ermoglicht:

23 % des Portfoliowertes

Nicht berticksichtigt: Sonstige Beteiligungen, darunter Beteiligungen an fremdverwalteten auslandischen Buy-out-Fonds (6 Prozent des Portfoliowertes)

EIGENKAPITALFORUM
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27. NOVEMBER 2017
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AKTIONARE HABEN TEIL AM ERFOLG: n
DIVIDENDENVORSCHLAG 1,40 EURO Beteiligungs AG

Dividendenpolitik

Stabile )
Dividende

Bilanzgewinn (HGB)
erlaubt stabile Dividende
fur 2017/2018 und
folgende Geschaftsjahre

Steigend,
wann immer )
moglich

Dividendenvorschlag
1,40 Euro;

entspricht Steigerung um
17 Prozent im Vergleich
zum Vorjahr

Attraktive

3,9 %'

Dividenden- ) Attraktivim Vergleich zum

rendite

Markt (S-Dax) und anderen
PE-Gesellschaften

KURSENTWICKLUNG 2016/2017 (%)

() e

140 -

120 -

100

80 T T T
Oktober 16 Januar 17  April 17 Juli 17

T Berechnung liegt der durchschnittliche Schlusskurs der DBAG-Aktie im Geschaftsjahr 2016/2017 zugrunde

EIGENKAPITALFORUM - FRANKFURT AM MAIN -

27. NOVEMBER 2017 10




AUSBLICK: KONZERNERGEBNIS 2017/2018 DEUTLICH E
Deutsche

UBER FUNFJAHRIGEM DURCHSCHNITT Beteiligungs AG
Ist Bezugspunkt Prognose Ambition
2016/2017 der Prognose 2017/2018 bis 2019/2020
Konzernergebnis 90,4 Mio. € 43,0 Mio. € Deutlich héher I\/Ioci%rf;/g%?egr 2l
Eﬁr}:iZek?i:f 226 26,5 % 15,7 % Deutlich niedriger Deuztlci)ﬁk;/hz%qzr 2
;Lgneg"’sgi:s'zﬁ;it"' 94,3 Mio. € 46,7 Mio. € Deutlich hoher Deuztgﬁg /g%ﬁeg ale
ﬁ;tr':zgseratung 28,1 Mio. € 28,1 Mio. € Leicht hoher Leicgg?;e/‘;g?grals
Ei:;gf‘r:ittel- 161,6 Mio. € 161,6 Mio. € Deutlich niedriger Deutlécoh1 ;i/;(ér;gSer 3t
EUTESI S T 144,3 Mio. € 144,3 Mio. € Deutlich niedriger k. A

nach HGB

Bei geschaftstypisch stark schwankenden Leistungsindikatoren dient als Bezugspunkt der Prognose
der Durchschnittswert der vergangenen fiinf Geschaftsjahre

Lleicht”: +/- 0 bis 10 % ~moderat”: +/- 10 bis 20 % ~deutlich”: > 20 %
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VORLAUFIGER KONZERNABSCHLUSS 2016/2017: E
VERKURZTE KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG Beteiligungs AG

in7sd. € 2016/2017 2015/2016!
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 94.272 59.429
Ertrdge aus der Fondsverwaltung und —beratung 27.047 18.341
Summe Ergebnis aus Fonds- und Beteiligungsgeschaft 121.319 77.769
Personalaufwand -20.743 -16.055
Sonstige betriebliche Ertrage 4.605 6.672
Sonstige betriebliche Aufwendungen -14.349 -18.549
Zinsergebnis -402 -516
Ubrige Ergebnisbestandteile -30.889 -28.448
Ergebnis vor Steuern 90.430 49.321
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1 168
Ergebnis nach Steuern 90.430 49.489
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne / Verluste -37 -33
Konzernergebnis 90.392 49.455
Sonstiges Ergebnis 2.925 -6.485
Konzern-Gesamtergebnis 93.318 42.971

! angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10

EIGENKAPITALFORUM - FRANKFURT AM MAIN - 27.

NOVEMBER 2017

Konzernergebnis von 90,4 Mio. Euro,
mehr als 80 Prozent hoher als im
Vorjahr

Deutlich héheres Ergebnis aus dem
Fonds- und Beteiligungsgeschaft,
maBgeblich bestimmt durch Ergebnis
aus dem Beteiligungsgeschaft

Aufwandssaldo der iibrigen
Ergebnisbestandteile um 2,4 Mio.
Euro hoéher, insbesondere aufgrund
hoherer Riickstellungen fiir
erfolgsbasierte Vergiitungen

Deutlich verringerte
Nettokostenquote durch héhere
Ertrage aus der Fondsberatung

13




VORLAUFIGER KONZERNABSCHLUSS 2016/2017: E
Deutsche

ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT Beteiligungs AG
n7sd. € 2016/2017 2015/2016"
Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio brutto 106.890 68.904
Auf Minderheitsgesellschafter konzerninterner Investmentgesellschaften entfallende Gewinne - 14354 - 12.453
‘Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio netto 92,536 56.452
Laufende Ertrage aus dem Portfolc 8.813 6.506
‘Ergebnis aus dem Portfolo 101.350 62.958
Ergebnis aus (ibrigen Aktiva und Passiva konzerninterner Investmentgesellschaften 6.685 4.002
‘Ergebnis aus sonstigen Finanzanlagen 392 473
‘Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 94.272 59.429

Brutto-Bewertungs- und Abgangsergebnis tibertrifft Vorjahreswert um rund 55 Prozent

Sechs erfolgreiche VerauBerungen nach kontinuierlicher Investitionstatigkeit in den
vergangenen Jahren

VerdauBerungserfolge spiegeln vor allem die gute strategische Entwicklung der
Portfoliounternehmen, aber auch die positive Kapitalmarktstimmung wider

Einfluss aus operativer Entwicklung der Portfoliounternehmen weniger bedeutsam

! angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10
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VORLAUFIGER KONZERNABSCHLUSS 2016/2017: E
VERKURZTE KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG Beteiligungs AG

inTsd. € 2016/2017  2015/2016' Finanzmittelbestand? um 76,6 Mio.
Euro auf 128,0 Mio. Euro erhoht

Konzernergebnis 90.392 49.455

Wertsteigerung (-) / Wertreduzierung (+) und positve (-) /
negative (+)

Mittelzufliisse liberwiegend nach

Abgangsergebnisse von Finanzanlagen sowie Krediten und VerauBerungen: Broetje-Automation,

Forderungen -92.035 . -53.380 FDG, Formel D, ProXES, Romaco

Sonstige nicht zahlungswirksame Verénderungen 1.183 3.289 (DBAG Fund V), Schiilerhilfe (DBAG

T T Fund VI) und Grohmann

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -460 -635

Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Krediten Mittelabfliisse liberwiegend nach

iﬂ,df%tldﬁwngfp,l ffffff ona . e o Kredite T 199.286 44711 Kapitalabrufen fiir: Frimo, Braun
uszanhlungen tur Investtonen In Finanzaniagen sowle Kredite (DBAG Fund Vl), duagon, More than

und Forderungen -54.697 -50.662 X i

”””””””””” Meals, Radiologie-Gruppe (DBAG

,Eé,uszitltlung,en(f,t;r/,liv,e,stlﬁ?ﬁ,e,n,anS),Qn,stl%e,,F,In,a,n,zgjnstru,fme?te ,,,,,,,,,, -35649 0 Fund VII), Rheinhold & Mahla,
INzaniungen (+ uszahlungen (-) von lang- un arzirisugen .

Wertpapieren 13384 8.785 VD DA XA,

Sonstige Ein- und Auszahlungen -430 -963 Cashflows Portfolio: 108,9 Mio. Euro

Cashflow aus der Investitionstatigkeit 95.127 1.870 (Vorjahr: -6,0 Mio. Euro)

Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen .~~~ 0 . 37.221

Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividende) -18.053 -13.676

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -18.053 23.545

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 76.614 24780

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 51.361 26.582

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 127.976 51.361

' Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10; 2 Kapitalflussrechnung nach IFRS umfasst ausschlieBlich fliissige Mittel
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VORLAUFIGER KONZERNABSCHLUSS 2016/2017:

VERKURZTE KONZERNBILANZ

inTsd €

Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen

Passiva

! Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10

EIGENKAPITALFORUM

- FRANKFURT AM MAIN -

30.9.2017 30.9.2016'
262.605 316.341
o3ese 21279
s 2081
298.086 339.701
35.649 0
""""" s072  aata
7976 51361
664 86
174.320 64.457
472.405 404.158
 amssa 369619
e 15203
16050 19335
472.405 404.158
27. NOVEMBER 2017

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

Bilanzsumme um 68,2 Mio. Euro
hoher

Anstieg der fliissigen Mittel und des
Eigenkapitals, jeweils durch Mittel-
zufluss aus VerauBerungen

Finanzanlagen wesentlich durch
Portfoliowert bestimmt

Vermogensstruktur nach
VerauBerungen deutlich verandert:
Finanzanlagen vermindert (56 Pro-
zent der Bilanzsumme), Finanzmittel
erhoht (34 Prozent der Bilanzsumme)

Kapitalstruktur im Wesentlichen
unverandert: Eigenkapitalquote von
94 Prozent

Kreditlinie von 50 Mio. Euro zum
Stichtag nicht in Anspruch
genommen
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VORLAUFIGER KONZERNABSCHLUSS 2016/2017:

'}] Deutsche

FINANZANLAGEN EINSCHL. KREDITE UND FORDERUNGEN geteitigungs ac

in7sd. € 30.9.2017 30.9.2016
Portfoliowert (einschl. Kredite und Forderungen)!

Cbuto 251722 302597
ﬁr\;’;esitlrer]gﬂr]ipgdeesref;lesigagifsrl]lschafter konzerninterner -12.904 -78.847
netto ----------------------------------------------------------- 238.818 273.751

Sonstige langfristige Vermogensgegenstande 1415 2458
‘Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen 262605 316341

' Das Bewertungs- und Abgangsergebnis setzt sich aus den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung , Ertréage

aus dem Abgang von Beteiligungen" von 147,8 Mio. Euro (Vorjahr: 12,6 Mio. Euro) und den Zuschreibungen

des Geschéftsjahres von 0,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1,1 Mio. Euro) zusammen, die unter dem Posten ,Sonstige

betriebliche Ertrdge” ausgewiesen werden. ,Verluste aus dem Abgang von

Beteiligungen" und

.Abschreibungen auf Finanzanlagen" in Hohe von 0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 11,3 Mio. Euro) werden abgezogen.

EIGENKAPITALFORUM

- FRANKFURT AM MAIN -
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Portfolio: 22 Unternehmens-
beteiligungen, 2 Beteiligungen an
fremdgemanagten auslandischen
Private-Equity-Fonds

Portfoliowert um brutto 50,9 Mio.

Euro verringert

— Zugange (62,9 Mio. Euro):
Uberwiegend Frimo, Polytech, Braun,
more than Meals, vitronet, duagon

— Abgange (138,9 Mio. Euro):
Uberwiegend Broetje-Automation,
FDG, Formel D, Grohmann, ProXES,
Romaco, Schilerhilfe

Anteile der Minderheits-
gesellschafter konzerninterner
Investmentgesellschaften im Saldo
um 15,9 Mio. Euro gesunken:
Auszahlungen fiir Carried-Interest
(29,5 Mio. Euro) libertrafen
Wertzuwachs der Beteiligungen
(DBAG ECF, DBAG Fund V)
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DBAG-AKTIE

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

Analysten Datum Empfehlung Kursziel Aktie

Baader-Helvea XETRA-Schlusskurs (€>

Equity Research, Nov. 2017 |,Buy” 45,50 € vom21.11.2017 43,95

7Tim Dawson
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Marktkapitalisierung (Mio. €) 661,2
Bankhaus Lampe, e
Christoph Schlienkamp Nov. 2017 |.Hold 43.00€ ,
__________________________________________________________________________________________ Ausgegebene Aktien 15.043.994
Edison R h Aus regulatorischen Grinden Durchschnittliches tagliches

Ison hesearch, Okt. 2017 | weder Kursziel noch Handelsvolumen (1 Monat) 25.650
Gavin Wood v
mpteniung Durchschnittliches tagliches
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Handelsvolumen (3 Monate) 26.638
J.P. Morgan Cazenove .
) ! Okt. 2017 | ,Underweight” n.a =

Christopher Brown 9 AKTIONARSSTRUKTUR

Oddo BHF, 18 %

Dr. Oliver Pucker Aug. 2017 | ,Neutral” 37,50 €

(bis Aug. 2017)

SRC Research, B 82 %
Stefan Scharff Nov. 2017 |, Accumulate 48,00 €

Warburg Research GmbH, " = Streubesitz

Marie-Thérése Gribner Sept. 20171, Buy 45,00 € _

= Festbesitz

Stand: 24. November 2017
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FINANZKALENDER, KONTAKT UND STAMMDATEN m
Deutsche

Beteiligungs AG

Finanzkalender Stammdaten
Deutsches Eigenkapitalforum 2017, Reuters: DBAGN.DE
2729112007 grankfurt am Main Symbol Bloomberg: DBAN:GR
7.12.2017 Roadshow London
____________________________________________________________________________________________ [SIN DEOOOATTNUTY
11./12.12.2017 |Roadshow Skandinavien e
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Listing Prime Standard (FWB)

21.2.2018

Veroffentlichung Konzern-/Jahres-
abschluss 2016/2017
(Geschéaftsbericht 2016/2017)

Veroffentlichung Quartalsmitteilung zum
ersten Quartal 2017/2018

Hauptversammlung

Indizes

S-Dax

DAXsector All Financial Services
LPX50, LPX Europe

Stoxx Europe Private Equity 20

EIGENKAPITALFO

Kontakt

Thomas Franke

Leiter Offentlichkeitsarbeit
und Investor Relations
Telefon: +49 69 95787-307
Mobil: +49 172 611 54 83
E-Mail: IR@dbag.de

Deutsche Beteiligungs AG
BorsenstraBe 1
60313 Frankfurt am Main

www.dbag.de
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ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN E
ENTHALTEN RISIKEN Beteiligungs AG

Diese Prasentation enthalt vorausschauende Aussagen. Vorausschauende Aussagen sind
Aussagen, die nicht Tatsachen und Vergangenheit beschreiben; sie umfassen auch
Aussagen Uber unsere Annahmen und Erwartungen.

Jede Aussage in diesem Bericht, die unsere Absichten, Annahmen, Erwartungen oder
Vorhersagen sowie die zugrunde liegenden Annahmen wiedergibt, ist eine
vorausschauende Aussage. Diese Aussagen beruhen auf Planungen, Schatzungen und
Prognosen, die dem Vorstand der Deutschen Beteiligungs AG gegenwartig zur Verfligung
stehen. Vorausschauende Aussagen beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie
gemacht werden. Wir Gbernehmen keine Verpflichtung, solche Aussagen angesichts
neuer Informationen oder kinftiger Ereignisse weiterzuentwickeln.

Vorausschauende Aussagen beinhalten naturgemaf Risiken und Unsicherheitsfaktoren.
Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen Ereignisse
erheblich von vorausschauenden Aussagen abweichen. Solche Faktoren sind etwa die
Verfassung der Finanzmarkte in Deutschland, in Europa, in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder andernorts — den regionalen Schwerpunkten unserer Investitionstatigkeit.
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