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QUARTALSMITTEILUNG ZUM 30. JUNI 2017

AUF EINEN BLICK

Die borsennotierte Deutsche Beteiligungs AG investiert in
gut positionierte mittelstandische Unternehmen mit Entwick-
lungspotenzial. Einen besonderen Schwerpunkt legen wir
seit vielen Jahren auf industrielle Geschaftsmodelle in aus-
gewahlten Branchen. Mit dieser Erfahrung, mit Know-how
und Eigenkapital starken wir unsere Portfoliounternehmen

darin, eine langfristige und wertsteigernde Unternehmens-
strategie umzusetzen. Unser unternehmerischer Investitions-
ansatz macht uns zu einem begehrten Beteiligungspartner
im deutschsprachigen Raum. Wir erzielen seit vielen Jahren
Uberdurchschnittliche Erfolge — fur unsere Portfoliounter-
nehmen wie fir unsere Aktiondre und Investoren.

KONZERNKENNZAHLEN

1.-3. 1.-3. Quartal 3. Quartal
Quartal 2015/2016 3. Quartal 2015/2016
2016/2017 angepasst' 2016/2017 angepasst'
Segment Private-Equity-Investments
__Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft | Mio.€ 829 . 330 B 34
_Ergebnisvor Stevern ] Mio.€ | 727 276 2O e 1A
_Coshflow Portfolio ] Mio.€ 25 . 278 2500 R 18
_Nettovermdgenswert (Stichtag) ! Mio. € [ idaedy 3245 L
_davon Portfoliowert (Stichtag) ! Mio. € SENSNNNCS/ZER 0 264 N
_Anzahl der Beteiligungen (Stichtag) 26 A
Segment Fondsberatung
Ertrdge aus der Fondsverwaltung
_und-beratwng ] Mio.€ 25 48 L /-4
_ErgebnisvorStevern ] Mio.€ .. 30 a3 R 1%
Verwaltetes und beratenes Vermdgen
(Stichtag) Mio. € 1.717,5 993,4

Mitarbeiter (Stichtag, einschl. Auszubildende) 65 58

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkirzten
Konzernanhangs zum 31. Marz 2017)

2 Bezogen auf die gewichtete Anzahl der Aktien der jeweiligen Periode

3 Veranderung des Eigenkapitals je Aktie, bezogen auf das Eigenkapital je Aktie zu Beginn der Berichtsperiode
(vermindert um den zur Ausschittung vorgesehenen Betrag)
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BRIEF AN UNSERE AKTIONARE

Frankfurt am Main, 7. August 2017

Vel peclire Mhanadrinmen
o A Msh’a‘ua‘.‘/‘e,

unsere Portfoliounternehmen finden Interesse am Markt: In den vergangenen drei Monaten
haben wir unsere Beteiligungen an Formel D, Schiilerhilfe und ProXES veraufiert und dabei tiber-
durchschnittliche Erfolge erzielt. Alle drei Verduflerungen wurden im Mai vereinbart und sind
inzwischen abgeschlossen. Die Erldse aus diesen Transaktionen liegen zwischen dem Vier- und
Finfeinhalbfachen des urspriinglich investierten Kapitals und haben unsere Erwartungen tber-
troffen; sie trugen wesentlich zum Anstieg des Konzernergebnisses auf 78,6 Millionen Euro nach
den ersten neun Monaten bei. Von dem freundlichen Marktumfeld konnten wir jetzt allerdings
nur deshalb profitieren, weil wir in den vergangenen Jahren konsequent investiert, unsere
Portfoliounternehmen gemeinsam mit deren Management strategisch weiterentwickelt und
sie —wie im Fall von Formel D und ProXES — in Thren Mdrkten neu positioniert haben.

Ein Portfolio aus Unternehmen mit Entwicklungspotenzial wird auch in Zukunft Grundlage
unseres Erfolgs sein. Deshalb ist es wichtig, dass wir stets eine ausreichende Anzahl von Beteili-
gungsmoglichkeiten identifizieren und kontinuierlich neue Beteiligungen an vielversprechen-
den Unternehmen eingehen. In einem Markt, in dem Unternehmensverkaufer aktuell hohe Preise
erzielen, kann das zur Herausforderung werden. Trotzdem ist es uns in den ersten neun Monaten
deslaufenden Geschéftsjahres gelungen, attraktive Unternehmen fiir unser Portfolio zu finden.
So hat der DBAG ECF im dritten Quartal sein erstes MBO strukturiert. Der DBAG Fund VII hat
seit Beginn seiner Investitionsperiode Ende Dezember drei Management-Buy-outs vereinbart oder
vollzogen: nach nur sechs Monaten sind damit bereits mehr als 20 Prozent des zugesagten Kapitals
abgerufen worden. Diese vier Unternehmen stammen alle aus der Hand von Familienunter-
nehmern —das unterstreicht abermals unseren besonderen Zugang zu mittelstandischen Familien-
unternehmen und unsere Prasenz am Markt.

Nach den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2016 /2017 sind wir mit dem Erreichten sehr
zufrieden.

Thr Vorstand
der Deutschen Beteiligungs AG

e SuphD>  Geal

Torsten Grede Dr. Rolf Scheffels Susanne Zeidler
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ERLAUTERUNG

DER WESENTLICHEN
EREIGNISSE UND
GESCHAFTE

Private-Equity-Investments

Das Portfolio der Deutschen Beteiligungs AG hat sich in
den ersten neun Monaten des Geschaftsjahres 2016/2017
deutlich verandert. Bis zum 30. Juni 2017 wurden funf
Management-Buy-outs (MBOs)' und vier VerauBerungen?
vollzogen. Drei weitere, sehr erfolgreiche VerauBerungen
pragten das dritte Quartal; sie wurden inzwischen nach
dem Stichtag ebenfalls vollzogen.

Seit April gehort mit More than Meals eine fiihrende
Unternehmensgruppe auf dem europédischen Markt
far Fertiggerichte und Snacks von Handelsmarken und
Lebensmittelketten zum Portfolio des DBAG Fund VII.
Die mehrheitliche Ubernahme der Anteile an der Vitronet
Projekte GmbH, einem Dienstleister fir die Telekommuni-
kationsbranche, wurde im dritten Quartal vereinbart und
vollzogen; die Ubernahme war das erste MBO des DBAG
ECF. Im zweiten Quartal war bereits das MBO des Auto-
mobilzulieferers Dieter Braun GmbH wirksam geworden.
Der Vollzug der Beteiligung vervollstandigte das Portfolio
des DBAG Fund VI, dessen Investitionsphase seit Dezember
2016 beendet ist. Das Maschinenbauunternehmen Frimo
und der Implantate-Hersteller Polytech gehodren schon seit
dem ersten Quartal zum Portfolio des DBAG Fund VI. Beide
Beteiligungen waren noch im Geschaftsjahr 2015/2016 ver-
einbart worden.

Erst nach dem Stichtag wurde das im Juni vereinbarte
MBO der duagon AG, eines Schweizer Anbieters von
Netzwerkkomponenten fur die Datenkommunikation in
Schienenfahrzeugen, durch den DBAG Fund VIl vollzogen.
Eine weitere Beteiligung des DBAG Fund VII war zuvor im
zweiten Quartal mit dem MBO zweier radiologischer Ge-
meinschaftspraxen vereinbart worden. In diesem Fall ist der
Kaufvertrag noch nicht vollzogen worden.

Vier Unternehmen sind in den ersten drei Quartalen des
Geschéftsjahres 2016/2017 aus dem DBAG-Portfolio
abgegangen. Im Juni wurde die VerduBerung von rund
75 Prozent der Anteile von DBAG und DBAG Fund V an

Romacovollzogen. Die verbleibenden Anteile an dem Spezial-
anbieter von Verfahrens- und Verpackungstechnik fur die
pharmazeutische Industrie sollen in den kommenden drei
Jahren an den strategischen Kaufer abgegeben werden.
Der durch die VerauBerung der Anteile an Romaco erzielte
Ergebnisbeitrag war bereits im zweiten Quartal 2016/2017
berlcksichtigt worden. Erfolgreich abgeschlossen sind
auch die Beteiligungen an FDG, Grohmann Engineering
und Broetje-Automation. Die VerduBerung der Anteile an
FDG an einen Finanzinvestor wurde im April vollzogen.
Schon im Januar war die VerduBerung der Beteiligung an
der Grohmann Engineering GmbH an einen strategischen
Kaufer wirksam geworden. Die Beteiligung an Broetje-
Automation endete bereits im ersten Quartal ebenfalls mit
dem Erwerb der Anteile durch einen strategischen Kaufer.

Mit der Aufnahme eines weiteren Gesellschafters war im
zweiten Quartal eine teilweise VerduBerung der Beteiligung
des DBAG Fund VI an der EisengieBerei Gienanth GmbH
verbunden. Der Fonds halt weiterhin die Mehrheit der
Anteile an dem Unternehmen.

Im Mai 2017, also wahrend des zurickliegenden dritten
Quiartals, wurden Formel D (DBAG Fund V), ein Dienstleister
fur Automobilunternehmen, ProXES (DBAG Fund V), ein
Anbieter von Maschinen und Prozesslinien fur die Lebens-
mittelindustrie, und der Bildungs- und Nachhilfeanbieter
Schulerhilfe (DBAG Fund VI) verduBert. Die Transaktionen
wurden nach dem Stichtag abgeschlossen, sodass die drei
Unternehmen zum 30. Juni 2017 noch Teil des DBAG-
Portfolios waren.

Am Stichtag gehorten 24 Unternehmensbeteiligungen und
zwei Beteiligungen an fremdgemanagten auslandischen
Buy-out-Fonds zum Portfolio der DBAG.

More than Meals: Erstmalige Nutzung des
Top-up Fund des DBAG Fund VII

Die DBAG hat im April 2017 durch zwei parallel erfolgte
Akquisitionen einen europdischen Marktfuhrer fur gekthlte
Convenience-Produkte etabliert. Dazu erwarb der DBAG
Fund VIl Uber eine Management-Holding die Anteile der
Abbelen GmbH und der Oscar Mayer Limited, jeweils von
der bisherigen Eigentimerfamilie. Abbelen ist der groBte
Hersteller von gekUhlten Frikadellen und Fertig-Hamburgern
in Deutschland; die Produkte werden Uberwiegend unter
den Handelsmarken der Lebensmittelketten angeboten.
Oscar Mayer ist ein in GroBbritannien fuhrender Hersteller
von Fertiggerichten und Snacks fur gro3e Lebensmittel-
ketten und Discounter. Die beiden Unternehmen werden

1 Frimo Group GmbH, Polytech Health & Aesthetics GmbH, Dieter Braun GmbH, More than Meals Europe S.a.r.l., Vitronet Projekte GmbH
2 Broetje-Automation GmbH, Grohmann Engineering GmbH, FDG-Gruppe, Romaco Group
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eigenstandig weitergefiihrt, kiinftig aber unter dem Dach
einer gemeinsamen Management-Holding aktiv sein.

More than Meals strebt an, weitere Unternehmen hinzu-
zukaufen. Zur Finanzierung der Transaktion wurde deshalb
auch der Top-up Fund des DBAG Fund VII genutzt, der
Eigenkapitalinvestitionen von bis zu 200 Millionen Euro
in eine einzelne Transaktion ermaoglicht. Die DBAG hat
an der Seite des DBAG Fund VIl zunachst (Gberwiegend
durch die Ausgabe von Genussrechten) rund 28 Millionen
Euro co-investiert; damit halt sie 18 Prozent der Anteile der
Unternehmensgruppe.

Vitronet - erstes MBO des DBAG ECF

Der DBAG ECF hat im dritten Quartal im Rahmen eines
MBOs die Mehrheit an der Vitronet Projekte GmbH er-
worben. Vitronet bietet seinen Kunden alle Leistungen
zur Errichtung von Breitbandnetzen. Im Fokus stehen neue
Glasfaserverbindungen und die technische Aufristung be-
stehender Netze. Neben der Planung und dem spateren
Service umfasst das Angebot von Vitronet auch den Bau
von Netzen Uber Subunternehmen. Die DBAG hat fir ihre
Co-Investition an der Seite des DBAG ECF 7,2 Millionen
Euro aufgewendet. Auf sie entfallen nun 44 Prozent der
Anteile an Vitronet.

Mit dem Management-Buy-out von Vitronet ist der 2011
geschlossene DBAG ECF erstmals eine Mehrheitsbeteiligung
eingegangen. Nach einer Erweiterung der Investitions-
kriterien im vergangenen Jahr stellt der Fonds selektiv auch
Mittel fur MBOs bereit; die Eigenkapitalinvestitionen des
Fonds liegen zwischen 10 und 30 Millionen Euro. Bisher
hatte sich der DBAG ECF ausschlieBlich minderheitlich an
Familienunternehmen beteiligt, um das Wachstum dieser
Unternehmen zu finanzieren.

Sehr erfolgreiche VerdauBerungen
im dritten Quartal vereinbart

Im Mai hat die DBAG die jeweils sehr erfolgreiche Ver-
auBerung ihrer Beteiligungen an Formel D, Schilerhilfe
und ProXES vereinbart. Die dabei erzielten Preise liegen
zwischen dem Vierfachen und Funfeinhalbfachen des ein-
gesetzten Kapitals und spiegeln die erfolgreiche strate-
gische Entwicklung der Unternehmen wider: Formel D
verzeichnete im Zeitraum der Beteiligung ein jahrliches
Umsatzwachstum von mehr als 20 Prozent. ProXES hat
seine Produktpalette durch drei Akquisitionen erganzt und

kann seinen Kunden nun vollstandige Produktionsanlagen
anbieten. Schulerhilfe war das erste von insgesamt vier
Unternehmen im Portfolio des DBAG Fund VI, das nicht
— wie Formel D und ProXES — aus den Kernsektoren der
DBAG stammt. Hierdurch erhalt der sehr erfolgreiche Ab-
schluss der Beteiligung fir die DBAG zusétzliche strategi-
sche Bedeutung.

Bei allen drei Transaktionen Ubersteigen die vertraglich
festgelegten Verkaufserlse den Wertansatz der Beteiligun-
gen im IFRS-Zwischenabschluss der DBAG zum 31. Marz
2017. Daraus ergibt sich ein noch nicht realisiertes Brutto-
Abgangsergebnis von insgesamt 34,4 Millionen Euro im
dritten Quartal. Die VerduBerungen wurden erst nach dem
Stichtag vollzogen.

Veranderungen in Portfoliounternehmen

Drei Unternehmen haben in den ersten neun Monaten des
Geschaftsjahres 2016/2017 ihre strategische Position im
Wettbewerb durch Unternehmenszukaufe gestarkt. Bereits
im ersten Quartal hatte die Telio GmbH (DBAG Fund VI)
ihre europdische Marktabdeckung durch den Erwerb des
Geschaftsbereichs Insassentelefonie (rund zehn Millionen
Euro Jahresumsatz) des spanischen Telekommunikations-
unternehmens Telefonica verbreitert. Zur Finanzierung
des Erwerbs stellte die DBAG 0,6 Millionen Euro weiteres
Eigenkapital bereit.

Das mittlerweile verduBerte Portfoliounternehmen ProXES
(DBAG Fund V) hatte Anfang 2017 die Suatec GmbH erwor-
ben, die Automatisierungslésungen fur die Prozesstechnik
anbietet (www.suatec.de). ProXES hatte den Erwerb aus
eigenen Mitteln finanziert.

Auch die Frimo Group GmbH (DBAG Fund VI) finanzierte
ihren jungsten Unternehmenszukauf aus eigenen Mitteln.
Sie erwarb im April 2017 die B+R Elektro-Steuerungstechnik
GmbH (www.bormann-reinhold.de). Das Unternehmen
beschaftigt rund 40 Mitarbeiter und erwirtschafte 2016
rund funf Millionen Euro Umsatz. Frimo gehorte zu den
wichtigsten Kunden von B+R und sicherte sich durch den
Erwerb wichtige Kapazitaten in der Steuerungstechnik fir
die eigenen Produkte.

Die gute wirtschaftliche Entwicklung der Beteiligung an der
Infiana Group GmbH ermdglichte eine Refinanzierung des
Unternehmens, die zu einer Ruckfiihrung von langfristigen
Gesellschafterdarlehen in Hohe von 7,4 Millionen Euro und
einem entsprechenden Mittelzufluss fuhrte.
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Fondsberatung

Hohes Investitionstempo des
DBAG Fund VII

Das im Juni vereinbarte MBO von duagon ist neben den
MBOs zweier radiologischer Gemeinschaftspraxen (verein-
bart im Marz) und der Unternehmensgruppe More than
Meals (vollzogen im April) bereits die dritte Beteiligung des
DBAG Fund VII. Zum Stichtag 30. Juni 2017 — und damit
nur rund sechs Monate nach Beginn der Investitionsperiode
des Fonds — sind damit bereits mehr als 20 Prozent des
zugesagten Kapitals abgerufen worden.

Erste neue Investitionsperiode des
DBAG ECF hat begonnen

Seit dem 1. Juni 2017 befindet sich der DBAG ECF in seiner
ersten neuen Investitionsperiode, die bis Ende 2018 dau-
ern wird. AnschlieBend, also vom 1. Januar 2019 an, soll
alle zwei Jahre eine solche neue Investitionsperiode mit
einer Laufzeit von jeweils zehn Jahren beginnen. Hier-
durch kann die DBAG kunftig Beteiligungen mit einer
entsprechend langen Dauer anbieten und so dem Wunsch
von Familienunternehmen nach einer langfristigen Partner-
schaft nachkommen. Das Fundraising fiir die erste neue
Investitionsperiode des DBAG ECF wurde im Januar 2017
abgeschlossen: Insgesamt haben Investoren 85 Millionen
Euro zugesagt; davon entfallen 35 Millionen Euro auf
Co-Investitionen der DBAG.3

Bis zum Stichtag 30. Juni 2017 hat der DBAG ECF in ein
MBO (Vitronet) und acht minderheitliche Unternehmens-
beteiligungen investiert.

VERGLEICHBARKEIT
MIT DEM VORJAHR

Die Vergleichbarkeit der Zahlen mit dem Vorjahr ist wegen
der Anderungen zu IFRS 10 , Konzernabschlisse” einge-
schrankt. Aufgrund der in diesem Geschaftsjahr erstmals
anzuwendenden Anderungen darf ein Tochterunter-
nehmen (Deutsche Beteiligungsgesellschaft mbH) nicht
mehr konsolidiert werden. Die Finanzanlagen steigen um
7.9 Millionen Euro, weil das Tochterunternehmen jetzt
mit seinem Nettovermdgenswert beriicksichtigt wird. Die
Finanzmittel sind um 5,9 Millionen Euro niedriger; diese
Liquiditat ist nun Teil des Nettovermdgenswertes. Die nach-
folgenden Erlauterungen beziehen sich auf vergleichbar er-
mittelte Vorjahreszahlen. Die Anderung der Konsolidierung
hat keinen Einfluss auf das Konzerneigenkapital.

ERTRAGSLAGE

Uberblick

Mit 78,6 Millionen Euro Ubersteigt das Konzernergebnis der
ersten neun Monate den Wert des entsprechenden Vor-
jahreszeitraums deutlich. Der Anstieg um 52,2 Millionen
Euro ist zu einem groBen Teil auf das Ergebnis im Segment
Private-Equity-Investments zurlckzufihren. Dieses wurde
neben vollzogenen VerduBerungen, héheren Ergebniser-
wartungen der Portfoliounternehmen fir das laufende Jahr
und einer insgesamt freundlichen Stimmung an den Kapi-
talmarkten auch durch die drei jingsten, sehr erfolgreichen
VerauBerungen beeinflusst, die im Mai vereinbart, aber
erst nach dem 30. Juni 2017 vollzogen wurden (Formel D,
Schulerhilfe und ProXES). Weil die hierbei erzielten Verkauf-
serlose den Wertansatz der Beteiligungen zum 31. Méarz
2017 Uberstiegen, fuhrte ihre VerduBerung zu einem hohen
Ergebnisbeitrag im dritten Quartal. Zum Konzernergebnis
der ersten neun Monate hat auch das Segment Fondsbe-
ratung beigetragen. Hier wirkte sich im dritten wie bereits
im zweiten Quartal der Beginn der Investitionsperiode des
DBAG Fund VIl aus.

3 Rechnet man die fur eine 19-monatige Investitionsperiode zugesagten 85 Millionen Euro auf funf Jahre hoch,

entsprechen die Zusagen einem Fondsvolumen von rund 270 Millionen Euro.
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1.-3. Quartal 3. Quartal

1.-3. Quartal 2015/2016 3. Quartal 2015/2016

inTsd. € 2016/2017 angepasst' 2016/2017 angepasst'
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 82.853 32.990 35.146 -3.374

Konzern-Gesamtergebnis

26.419 -5.720

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkirzten Konzernanhangs zum 31. Mérz 2017)

Im vorangegangenen Geschéaftsjahr hatte das Konzern-
ergebnis nach den ersten neun Monaten 26,4 Millionen
Euro betragen. Auch damals hatten zwei VerauBerungen
positive Beitrage geliefert und insbesondere das Ergebnis
des ersten Quartals gepragt. Im dritten Quartal 2015/2016
war das Konzernergebnis dagegen durch einen deutlich
negativen Einfluss der Kapitalmarktentwicklung auf den
Portfoliowert nach dem ,Brexit”-Votum belastet.

Das ERGEBNIS AUS DEM FONDS- UND BETEILIGUNGS-
GESCHAFT erreichte in den ersten neun Monaten
102,5 Millionen Euro. Das ist deutlich mehr als der
Vorjahreswert von 46,9 Millionen Euro. Es wird unver-
andert maBgeblich durch das Ergebnis aus dem
Beteiligungsgeschaft bestimmt, sowohl in seiner ab-
soluten Hohe als auch in seiner Volatilitat (vgl. dazu im
Einzelnen die Ausfuhrungen unter ,Ergebnis aus dem
Beteiligungsgeschaft”).

Auch die ERTRAGE AUS DER FONDSVERWALTUNG
UND -BERATUNG fielen mit 19,7 Millionen Euro deut-
lich héher aus (Vorjahr: 13,9 Millionen Euro). Mit dem
Beginn der Investitionsperiode des DBAG Fund VIl hat sich
die Bemessungsgrundlage fur die Ertrdge aus der Fonds-
beratung deutlich verbreitert; der Einfluss aus den Ver-
auBerungen der DBAG-Fund-V-Beteiligungen (Spheros
und Broetje-Automation) wurde mehr als ausgeglichen.
Diese positive Entwicklung hat bereits im zweiten Quartal
begonnen und sich im dritten Quartal fortgesetzt.

Der Aufwandssaldo der UBRIGEN ERGEBNISBESTAND-
TEILE, also der Saldo aus Personalaufwand, sonstigen
betrieblichen Ertragen und Aufwendungen sowie dem
Zinsergebnis, nahm gegentber dem Vorjahreswert um
3,2 Millionen Euro zu. Dies geht im Wesentlichen auf
eine um 3,5 Millionen Euro héhere Dotierung der Riick-
stellungen fur erfolgsbasierte variable Vergttungen der
Mitarbeiter und des Vorstands der DBAG zurlick; darin
enthalten ist die erfolgsbasierte Vergltung aus der Ver-
auBerung der Beteiligung an Grohmann Engineering, die
bereits im Abschluss des zweiten Quartals mit 1,6 Millio-
nen Euro bertcksichtigt war.* AuBerdem fielen die unter
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfassten
transaktionsbezogenen Beratungskosten um 0,7 Millionen
Euro hoher aus als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum.
Dem gegeniber stehen Entlastungen aus einmaligen Auf-
wendungen des Vorjahres in Hohe von 1,2 Millionen Euro
fur das Fundraising (DBAG Fund VII) und 0,8 Millionen
Euro fur das Arrangieren der Kreditlinie, die in diesem
Geschaftsjahr nicht mehr angefallen sind.

Der groBte Beitrag (-0,8 Millionen Euro) zum SONSTIGEN
ERGEBNIS geht auf die Realisierung positiver Wert-
anderungen vergangener Jahre nach der VerauBerung
von Wertpapieren und auf negative Wertveranderungen
langfristiger Wertpapiere zurlck, die den jingsten Zins-
anstieg widerspiegeln.

4 Diese Vergutung bildet entsprechend des fur diese Beteiligung gultigen Modells fur erfolgsbasierte Vergtitungen

den gesamten Erfolg aus dieser Beteiligung in den vergangenen 20 Jahren ab.
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Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft

1.-3. Quartal 3. Quartal
1.-3. Quartal 2015/2016 3. Quartal 2015/2016
inTsd. € 2016/2017 angepasst’ 2016/2017 angepasst’
Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio brutto 93.943 35.523 39.590 3.452
Auf Minderheitsgesellschafter konzerninterner Investment-
gesellschaften entfallende Gewinne -13.607 4.903 5.862 830
Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio netto 80.337 30.620 33.727 -4.282
Laufende Ertrage aus dem Portfolio 6.536 5.321 2.411 2.717
Ergebnis aus dem Portfolio 86.873 35.941 36.138 -1.565
Ergebnis aus Ubrigen Aktiva und Passiva konzerninterner
Investmentgesellschaften -4.021 2.380 992 1.073
Ergebnis aus sonstigen Finanzanlagen 1 571 -1 735
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 82.853 32.990 35.146 -3.374

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkirzten Konzernanhangs zum 31. Mérz 2017)

Das ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT in
Hohe von 82,9 Millionen Euro (Vorjahr: 33,0 Millionen Euro)
wird im Wesentlichen von zwei Faktoren beeinflusst: Zum
einen spiegelt es die Wertentwicklung der Beteiligungen an
den Portfoliounternehmen wider, die ganz Gberwiegend
Uber konzerninterne Investmentgesellschaften gehalten
werden. Damit hdngt es nicht nur von den Ergebniser-
wartungen der Portfoliounternehmen ab, sondern auch —
Uber deren Bewertung mit Multiplikatoren bérsennotierter
Referenzunternehmen (,,Peer Groups”) — von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte. Zum anderen berlcksichtigt das Er-
gebnis aus dem Beteiligungsgeschaft die durch vereinbarte
VerauBerungen ausgeldsten Wertsteigerungen sowie ge-
schaftstypisch auch Indikationen aus Interessensbekundun-
gen potenzieller Kaufer fur einzelne Portfoliounternehmen.

Das BRUTTO-BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
des Portfolios nach neun Monaten betragt 93,9 Millio-
nen Euro; das sind 58,4 Millionen Euro mehr als im ent-
sprechenden Vorjahreszeitraum. In den ersten drei Quar-
talen des Geschéaftsjahres 2016/2017 trug ein starker
Anstieg der zur Bewertung des Portfolios herangezogenen
Multiplikatoren wesentlich zur deutlichen Wertsteigerung
des Portfolios bei. Aufgrund von Kapitalmarkteffekten
nach dem ,Brexit”-Votum war der Einfluss dieser Multi-
plikatoren im dritten Quartal 2015/2016 negativ gewesen.

QUELLENANALYSE 1: Wir stellen unsere Bewertungen
Ublicherweise zum 31. Dezember auf die Budgets der
Portfoliounternehmen fiir das neue Jahr um; zu nachfol-
genden Stichtagen konkretisieren wir die darin enthalte-
nen Budgetwerte anhand tatsachlich erzielter Ergebnisse

und der fortlaufenden Ergebnisvorschau der Unterneh-
men. Beim Vorjahresvergleich ist nach wie vor zu berick-
sichtigen, dass im Vorjahr einzelne, insbesondere junge
Portfoliounternehmen zum Ende ihres Geschéftsjahres
im Dezember 2015 Uberraschend gute Zahlen berichtet
hatten. AuBerdem waren 2015/2016 die Wertbeitrage
aus der Ergebnisentwicklung von mehr Unternehmen be-
ricksichtigt worden als zum aktuellen Stichtag: Nach den
beschriebenen Veranderungen im Portfolio sind jetzt sechs
Unternehmen (Braun, Frimo, Polytech, More than Meals
sowie Rheinhold & Mahla und Vitronet) noch mit ihrem
urspringlichen Transaktionspreis bertcksichtigt (Stichtag
30. Juni 2016: ein Portfoliounternehmen). Der Wertzuwachs
der drei jingst verduBerten Unternehmen wurde voll-
standig unter der Veranderung der Multiplikatoren erfasst;
im Vorjahr hatten diese Unternehmen signifikant zur Wert-
steigerung beigetragen.

Die meisten der 16 Portfoliounternehmen, die zum Stich-
tag nach dem Multiplikator-Verfahren bewertet wurden,
hatten fiir 2017 héhere Umséatze und Ergebnisse budgetiert
(siehe unsere Quartalsmitteilung zum 31. Dezember 2016,
Seite 9). In Abhangigkeit von der jeweiligen Planungssicher-
heit hatten wir bei der Bewertung zu den beiden zurtick-
liegenden Stichtagen 31. Dezember 2016 und 31. Marz
2017 berUcksichtigt, dass die Erreichbarkeit der Budgets zu
diesem friihen Zeitpunkt im Geschaftsjahr mit einer hohe-
ren Unsicherheit behaftet ist als in der zweiten Jahreshalfte.
Wir hatten daher in Einzelfallen entsprechende Abschldge
auf das budgetierte Ergebnis vorgenommen. Bei den meis-
ten Portfoliounternehmen bestétigen die vorliegenden
Informationen — Giberwiegend aus dem ersten Quartal ihres
Geschéftsjahres — diese Budgets. Entsprechend haben wir
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die Unsicherheitsabschlage mittlerweile in einigen Féllen
reduziert.

Weil wir wahrend unserer Beteiligung, jedenfalls im Falle
eines MBOs, grundsatzlich keine laufenden Ausschittun-
gen erhalten, kénnen Portfoliounternehmen Uberschiisse
zur Verringerung ihrer Verschuldung nutzen. Das hat in
den ersten neun Monaten den Wert unserer Beteiligungen
ebenfalls insgesamt gesteigert.

Der groBte Beitrag zum deutlich gestiegenen Bewertungs-
und Abgangsergebnis geht auf den Einfluss héherer Be-
wertungsmultiplikatoren zurtick. In unserer Bewertung
zum aktuellen Stichtag haben wir zum Teil deutlich héhere
Multiplikatoren verwendet als der Bewertung zum Ende
des vergangenen Geschaftsjahres zugrunde lagen: Erstens
haben wir implizite Multiplikatoren berlcksichtigt, die
durch die vereinbarten VerauBerungen der Beteiligungen
an Formel D, Schulerhilfe und ProXES im dritten Quartal und
die im Zuge dessen ausgehandelten Kaufpreise bestimmt
wurden. Die daraus resultierenden Wertsteigerungen in
Hohe von 60,1 Millionen Euro in den ersten neun Mona-
ten machen einen wesentlichen Teil des Bewertungs-
effekts ,Veranderung Multiplikatoren” aus, der insgesamt
71,9 Millionen Euro erreichte. Zweitens haben sich die
Bewertungen borsennotierter Vergleichsunternehmen zu-
mindest in den ersten sechs Monaten des laufenden Ge-
schaftsjahres fast durchgangig signifikant verbessert; dies
tragt mit rund 11,2 Millionen Euro zum Bewertungsergebnis
bei; im zurlckliegenden dritten Quartal war der Einfluss
des Kapitalmarktes allerdings insgesamt neutral. Und
drittens bertcksichtigen wir bei der Bewertung einzelner
Beteiligungen Interessensbekundungen potenzieller Kaufer,
wobei wir gleichzeitig dem nicht vorhersehbaren Ausgang
solcher Gesprache Rechnung getragen. Mit 0,6 Millionen
Euro war dieser Effekt auf das Bewertungsergebnis des
dritten Quartals jedoch gering.

Veranderungen der Wahrungsparitaten wirkten sich in ge-
ringem MalBe negativ auf die Bewertung des Portfolios aus.

Die anhaltend positive wirtschaftliche Entwicklung der nach
dem DCF-Verfahren bewerteten Portfoliounternehmen hat
sich in verbesserten Planungsannahmen niedergeschlagen.
Die daraus resultierenden héheren Bewertungen trugen in
den ersten neun Monaten wesentlich zu den ,sonstigen
Einflissen” in Hohe von 3,4 Millionen Euro bei.

Im Abgangsergebnis sind die im dritten Quartal voll-
zogenen VerduBerungen der Beteiligungen an FDG und
Romaco ebenso enthalten wie die VerduBerung der Be-
teiligung an Grohmann Engineering im zweiten Quartal.
Mit 0,8 Millionen Euro belastet ist das Abgangsergebnis
durch die abschlieBende Abrechnung einer VerduBerung,
die in einem langer zurtickliegenden Geschéftsjahr verein-
bart worden war.

QUELLENANALYSE 2: Die positiven Wertveranderungen
entfallen — neben den vier verduBerten — auf 17 aktive
Beteiligungen. Darunter ist auch die im zuriickliegenden Ge-
schaftsjahr eingegangene Beteiligung an der Telio GmbH,
die zu diesem Stichtag erstmals mit ihrem aktuellen Wert
beriicksichtigt wurde. Sechs Beteiligungen sind, wie er-
wahnt, aufgrund der Haltedauer von weniger als zwolf
Monaten mit dem Transaktionspreis bewertet. Eine Unter-
nehmensbeteiligung und die beiden Beteiligungen an
fremdgemanagten auslandischen Buy-out-Fonds trugen
negativ zum Bewertungs- und Abgangsergebnis der ersten
drei Quartale bei. Das betroffene Portfoliounternehmen
erwartet fir 2017 nun ein niedrigeres Ergebnis. Auch drei
Gesellschaften, Gber die unter anderem Garantieeinbehalte
aus friheren Beteiligungen abgewickelt werden, wurden
jetzt niedriger bewertet als vor drei Monaten.

1.-3. Quartal
2016/2017

inTsd. €

1.-3. Quartal
2015/2016

3. Quartal
2016/2017

3. Quartal
2015/2016

Fair Value nicht borsennotierter Beteiligungen
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1.-3. Quartal 1.-3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Positives Ergebnis 104.635 62.939 47.971 10.658
Negatives Ergebris - 10692 - 27415 8382 - 14.110
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 93.943 35.523 39.590 -3.452

1.-3. Quartal 1.-3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Bewertungsergebnis 16.881 40.448 6.007 3.589
Noch nicht realisiertes Abgangsergebnis | 60102 o 3432 0
Abgangsergebnis 16960 - 495 80 136
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 93.943 35.523 39.590 -3.452

QUELLENANALYSE 3: Die VerduBerung der Beteiligungen
an Grohmann Engineering, FDG und Romaco ist abge-
schlossen; der Erfolg aus diesen VerauBerungen bestimmt
weitgehend das Abgangsergebnis. Im ,noch nicht reali-
sierten Abgangsergebnis” weisen wir die Erfolge aus den
VerduBerungen der Beteiligungen an Formel D, Schilerhilfe
und ProXES aus, die erst nach dem Stichtag vollzogen
wurden. Auf diese VerauBerungen entfallen 60,1 Millio-
nen oder rund zwei Drittel des Bewertungs- und Abgangs-
ergebnisses; durch den Abschluss der Kaufvertrage vor
dem Stichtag 30. Juni 2017 ist dieser Beitrag bereits fest
bestimmt und gesichert.

Auf MINDERHEITSGESELLSCHAFTER KONZERNINTER-
NER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN ENTFALLENDE
GEWINNE minderten das Ergebnis aus dem Beteiligungs-
geschaft in den ersten neun Monaten um 13,6 Millionen
Euro (Vorjahr: 4,9 Millionen Euro). Dabei handelt es sich
um erfolgsabhangige Gewinnanteile ausgewahlter aktiver
und ehemaliger Mitglieder des Investmentteams der DBAG
aus personlichen Beteiligungen an konzerninternen Invest-
mentgesellschaften des DBAG Fund V und des DBAG ECF
(,Carried Interest”). Die im aktuellen Abschluss berlck-
sichtigten Gewinnanteile der Minderheitsgesellschafter

konzerninterner Investmentgesellschaften spiegeln den
Saldo der realisierten und unrealisierten Wertsteigerung der
Beteiligungen der betreffenden Fonds in den ersten neun
Monaten des Geschéftsjahres wider. Die Gewinnanteile
verandern sich mit der kiinftigen Wertentwicklung der Be-
teiligungen der Fonds. Die Auszahlung des Carried Interest
wird sich entsprechend der Realisierung der Wertsteige-
rung der einzelnen Beteiligungen Uber einen Zeitraum von
mehreren Jahren erstrecken. Die Investitionsperiode des
DBAG Fund VI endete erst vor wenigen Monaten; mit den
bisherigen Kapitalrickflissen an die Investoren des Fonds
sind die Voraussetzungen fur die Beriicksichtigung erfolgs-
abhéngiger Gewinnanteile aus privaten Beteiligungen von
Mitgliedern des Investmentteams noch nicht erfillt.

Die LAUFENDEN ERTRAGE AUS DEM PORTFOLIO be-
treffen Uberwiegend Zinsen aus Gesellschafterdarlehen.

Das ERGEBNIS AUS UBRIGEN AKTIVA UND PASSIVA
DER KONZERNINTERNEN INVESTMENTGESELL-
SCHAFTEN betragt nach neun Monaten -4,0 Millionen
Euro (Vorjahr: -2,4 Millionen Euro). In dem Posten sind unter
anderem die Managemententgelte fur die Co-Investitionen
der DBAG mit dem DBAG Fund VIl und dem DBAG Fund VI
sowie Grindungskosten fir den DBAG Fund VII enthalten.
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FINANZLAGE

Die Finanzmittel bestehen neben den flussigen Mitteln von
7,9 Millionen Euro zu 33,8 Millionen Euro aus Wertpapieren
deutscher Emittenten mit einem Rating nach Standard &
Poor’s von mindestens ,A”. Sie stehen flr Investitionen
zur Verfligung. Daneben liegen Finanzmittel in Hohe von

insgesamt 15,0 Millionen Euro in den konzerninternen
Investmentgesellschaften. Diese Finanzmittel beinhalten
neben Wertpapieren im Wert von 5,3 Millionen Euro flUs-
sige Mittel in Hohe von 9,7 Millionen Euro, die im Wesent-
lichen fur die zum Stichtag noch nicht vollzogenen Beteili-
gungen an der Radiologie-Gruppe und der duagon AG
vorgesehen sind.

Die nachfolgende Kapitalflussrechnung nach IFRS erlautert
die Veranderung der flussigen Mittel.

1.-3. Quartal 3. Quartal

1.-3. Quartal 2015/2016 3. Quartal 2015/2016
inTsd. € 2016/2017 angepasst’ 2016/2017 angepasst’
Konzernergebnis 78.599 26.376 34.519 -5.665
Wertsteigerung (-) / Wertreduzierung (+) und positive (-) /
negative (+) Abgangsergebnisse von Finanzanlagen sowie Krediten
und Forderungen -83.412 -30.530 -34.387 3.326
Sonstige nicht zahlungswirksame Veranderungen -523 -954 10.362 -1.696
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -5.336 -5.109 10.494 -4.035
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Krediten
und Forderungen 68.210 40.906 16.597 27.134
Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen sowie Kredite
und Forderungen -48.944 -23.964 -22.081 -2.758
Auszahlungen fUr Investitionen in sonstige Finanzinstrumente -25.703 0 -25.703 0
Einzahlungen (+) / Auszahlungen (-) von lang- und kurzfristigen
Wertpapieren -13.384 8.785 12.641 0

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkirzten Konzernanhangs zum 31. Méarz 2017)

In den ersten neun Monaten des Geschéaftsjahres
2016/20107 verminderte sich der FINANZMITTEL-
BESTAND gemaf der Kapitalflussrechnung (umfasst nach
IFRS ausschlieBlich flussige Mittel) um 43,4 Millionen Euro
auf 7,9 Millionen Euro (Stichtag 30. September 2016:
51,4 Millionen Euro).

Der CASHFLOW AUS BETRIEBLICHER TATIGKEIT ist
wesentlich durch im Vorjahresvergleich héhere Ruck-
stellungen fur variable Vergitungen und transaktions-
bezogene Beratungsleistungen sowie eine vereinnahmte
Ertragssteuerforderung beeinflusst.

MITTELZUFLUSSE AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
gehen Uberwiegend auf Ausschittungen der konzern-

internen Investmentgesellschaft fir den DBAG Fund V nach
dem Abschluss der Beteiligungen an Broetje-Automation
und FDG, die Refinanzierung von Infiana (DBAG Fund VI)
sowie auf die VerduBerung der Beteiligung der DBAG
an Grohmann Engineering zuriick. MITTELABFLUSSE
AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT betrafen im
Wesentlichen Kapitalabrufe der konzerninternen Invest-
mentgesellschaften fir neue Beteiligungen des DBAG
Fund VI (Frimo und Braun), DBAG Fund VII (More than Meals
und duagon) und DBAG ECF (Vitronet) sowie eine Briicken-
finanzierung fur die Beteiligung an Rheinhold & Mahla
(DBAG ECF). AuBerdem hat die DBAG im dritten Quartal
erstmals im Zuge der Strukturierung einer Beteiligung an
einem neuen Portfoliounternehmen (More than Meals)
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zeitlich befristetes Genussrechtskapital gezeichnet®. Der
daraus resultierende Mittelabfluss in Hohe von 25,7 Millio-
nen Euro ist in der Kapitalflussrechnung ebenfalls bertck-
sichtigt. Im Saldo erforderte das Beteiligungsgeschaft in
den ersten neun Monaten einen Mitteleinsatz in Hohe von
6,4 Millionen Euro. Dabei ist zu bertcksichtigen, dass die
Mittel aus der vollzogenen VerauBerung von Romaco zum
Stichtag noch nicht zugeflossen waren; Gleiches gilt fur
die Mittel aus den zum Stichtag noch nicht vollzogenen
VerauBerungen der Beteiligungen an Formel D, Schdlerhilfe
und ProXES. Dem Mitteleinsatz der ersten neun Monate
steht im vergleichbaren Vorjahreszeitraum ein Nettozufluss
von 16,9 Millionen Euro gegeniber. Diese Volatilitat ist
stichtagsbedingt und zudem die Folge weniger, aber
betragsmaBig jeweils sehr bedeutender Zahlungsstrome
im Transaktionsgeschaft und damit typisch fur unser
Geschaftsmodell.

Im dritten Quartal sind der DBAG 12,6 Millionen Euro
aus der VerauBerung von Wertpapieren zugeflossen. Der
Saldo der Ein- und Auszahlungen aus WertpapierverauBe-
rungen und -kdaufen in den ersten neun Monaten betrug
-13,4 Millionen Euro. Auch die Auszahlung der Dividende
Ende Februar 2017 (18,1 Millionen Euro) trug zur Vermin-
derung des Finanzmittelbestands bei.

VERMOGENSLAGE

Vermogens- und Kapitalstruktur

Die Bilanzsumme zum Stichtag 30. Juni 2017 ist gegentber
dem Geschéftsjahresbeginn um 61,3 Millionen Euro ge-
stiegen; sowohl die Finanzanlagen als auch das Eigenkapital
fallen nach neun Monaten deutlich héher aus. Um Negativ-
zinsen zu vermeiden, haben wir flussige Mittel in lang-
fristigen Wertpapieren angelegt. Diese sind zwar jederzeit
liquidierbar, jedoch nach den IFRS unter den langfristigen
Vermoégenswerten auszuweisen. Gegenlaufig wirkt sich die
Zeichnung zeitlich befristeten Genussrechtskapitals im Zuge
der Strukturierung der Beteiligung an einem neuen Port-
foliounternehmen (More than Meals) aus; diese Genussrechte
sind in den sonstigen Finanzinstrumenten ausgewiesen
(vgl. die Ausfuhrungen zur Kapitalflussrechnung). Insge-
samt ist der Anteil der Finanzanlagen an der Bilanzsumme
im Vergleich zum Geschéftsjahresbeginn gestiegen. Zum
30. Juni 2017 ergibt sich daher eine veranderte VER-
MOGENSSTRUKTUR: Die langfristigen Vermdgenswerte
machen zum aktuellen Stichtag 89 Prozent des Gesamt-
vermdogens aus (Stichtag 30. September 2016: 84 Prozent).

30.9.2016
inTsd. € 30.6.2017 angepasst'
Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen 379.005 316.341
Langfristige Wertpapiere 33812 21279
Ubrige langfristige Vermogenswerte 1790 2081
Langfristige Vermagenswerte 414.606 339.701
Sonstige Finanzinstrumente 25.703 0
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 4188 4414
Flissige Mittel . gy 51.361
Ubrige kurzfristige Vermsgenswerte 13048 8682
Kurzfristige Vermogenswerte 50.860 64.457
Aktlva 7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 465.466 404.158
Eigenkapital 49397 369.619
Langfristiges Fremdkapital 16768 15203
Kurzfristiges Fremdkapital I 19335
Passiva 465.466 404.158

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkirzten Konzernanhangs zum 31. Méarz 2017)

5 Nach Festlegung der finalen Kapitalstruktur wird das Genussrechtskapital zurtickgezahlt und gegebenenfalls teilweise in Eigenkapital umgewandelt.
Dieses Vorgehen optimiert die Rendite des fur den DBAG Fund VIl eingesetzten Kapitals.



QUARTALSMITTEILUNG ZUM 30. JUNI 2017

Die zeitlich befristeten Genussrechte, die die DBAG im
Zuge der Strukturierung der Beteiligung an einem neuen
Portfoliounternehmen (More than Meals) gezeichnet hat,
sind zum 30. Juni 2017 mit einem Wert von 25,7 Millio-
nen Euro als sonstige Finanzinstrumente in den kurz-
fristigen Vermogenswerten bilanziert. Auch die Gbri-
gen kurzfristigen Vermogenswerte erhohten sich in den
ersten neun Monaten, und zwar um 4,4 Millionen Euro.
Im Wesentlichen geht dieser Anstieg zurlck auf stichtags-
bedingt hohere Forderungen gegen die DBAG-Fonds aus
Verwaltungs- und Beratungsvergitungen sowie auf die
Umgliederung einer langfristigen Forderung in die kurzfris-
tigen Forderungen (1,3 Millionen Euro): Der Kaufer eines im
Vorjahr verauBerten Portfoliounternehmens leistete verein-
barungsgemaB Teilzahlung. Die genannten Effekte wurden
vom Ruckgang der flussigen Mittel Gberkompensiert. Die
kurzfristigen Vermdgenswerte gingen entsprechend zum
30. Juni 2017 im Saldo um 13,6 Millionen Euro zurlck.

Zum 30. Juni 2017 sind 81 Prozent des Gesamtvermogens
(30. September 2016: 78 Prozent) in Finanzanlagen inves-
tiert. Der Anteil der Finanzmittel am Gesamtvermégen
liegt mit neun Prozent deutlich unter dem Vorjahreswert
(18 Prozent). Aus den Mittelzuflissen nach Beteiligungs-
verduBerungen (Formel D, Schilerhilfe und ProXES) ist ein
deutlicher Anstieg der Finanzmittel im vierten Quartal zu
erwarten.

Das Verhdltnis von Finanzanlagen zu Finanzmitteln hat
sich abermals verbessert. Es belduft sich zum Stichtag
30. Juni 2017 auf 9,1 zu 1 (30. September 2016: 4,4
zu 1). Die Veranderung geht neben einer deutlichen
Wertsteigerung des fortgeflhrten Portfolios auch auf
die Entkonsolidierung eines Tochterunternehmens®
zurtick. Finanzmittel in Hohe von rund 5,7 Millionen Euro
sind zum Stichtag Bestandteil des Nettovermogenswertes
dieses Tochterunternehmens.

Das Eigenkapital erhéhte sich dank des Konzernergebnis-
ses gegenlber dem Bilanzstichtag 30. September 2016 um
59,8 Millionen Euro auf 429,4 Millionen Euro. Damit stieg
das Eigenkapital je Aktie von 24,57 Euro auf 28,54 Euro. Be-
zogen auf das um den ausgeschutteten Betrag (1,20 Euro)
reduzierte Eigenkapital zu Beginn des Geschaftsjahres ent-
spricht das einem Plus von 22,1 Prozent innerhalb von neun
Monaten.

Die KAPITALSTRUKTUR anderte sich nur geringflgig.
Die ohnehin sehr hohe Eigenkapitalquote stieg von
91,5 Prozent auf 92,3 Prozent. MaBgebend war hierflr das

6 Vgl. Abschnitt ,Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr”, Seite 8

Konzernergebnis der ersten neun Monate und der damit
verbundene Anstieg des Eigenkapitals im Vergleich zum
Geschaftsjahresbeginn.

Das Eigenkapital deckt das langfristige Vermogen — wie
zum letzten Bilanzstichtag — vollstandig. Die Differenz
zwischen Eigenkapital und langfristigen Vermogenswer-
ten hat sich allerdings seit Geschéaftsjahresbeginn ver-
ringert. Das hangt auch mit der Anlage kurzfristig nicht
bendtigter Liquiditat in Wertpapieren zur Vermeidung von
Negativzinsen zusammen. Die Wertpapiere sind nach den
IFRS im langfristigen Vermogen auszuweisen.

Die seit Anfang 2016 bestehende KREDITLINIE von
50 Millionen Euro wurde wéahrend der ersten neun
Monate und zum Stichtag nicht gezogen.

Finanzanlagen einschlieBlich
Kredite und Forderungen

Die Finanzanlagen einschlieBlich Kredite und Forderungen
werden maBgeblich durch den PORTFOLIOWERT be-
stimmt; sie erhohten sich im Wesentlichen aufgrund der
Wertsteigerung der darin enthaltenen Unternehmen (vgl.
dazu die Ausfuhrungen zum Portfoliowert).

Die ANTEILE DER MINDERHEITSGESELLSCHAFTER
KONZERNINTERNER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN
sind gegenlber dem Stand zu Geschaftsjahresbeginn im
Saldo um 7,6 Millionen Euro gestiegen. Der Zuwachs auf-
grund der Wertsteigerung der Beteiligungen an der Seite
des DBAG Fund V und des DBAG ECF Ubertraf die Auszah-
lung der Carried-Interest-Anspriiche nach Abschluss der
VerauBerung der Beteiligung an Broetje-Automation und
FDG aus dem Portfolio des DBAG Fund V.

Der Anstieg der UBRIGEN AKTIVA/PASSIVA DER KON-
ZERNINTERNEN INVESTMENTGESELLSCHAFTEN auf
56,2 Millionen Euro ist im Wesentlichen auf eine zum Stich-
tag bestehende Kaufpreisforderung aus der VerauBerung
der Beteiligung an Romaco zurickzufthren. Die Mittel aus
der VerauBerung sind erst nach dem Stichtag zugeflossen.

Die SONSTIGEN LANGFRISTIGEN VERMOGENSGEGEN-
STANDE beinhalten den langfristigen Anteil der Kaufpreis-
forderung aus der VerauBerung von Clyde Bergemann im
Marz 2016. Sie haben sich im Vergleich zum 30. September
2016 nur geringfligig verandert.
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30.9.2016
inTsd € 30.6.2017 angepasst'
Portfoliowert (einschl. Kredite und Forderungen)
Cbruto 357788 302.597
* Anteile Minderheitsgesellschafter konzerninterner Investmentgesellschaften - 36462 - -28.847
Cneto 321.325 273.751
Ubrige Aktiva/Passiva der konzerninternen Investmentgesellschaften 56229 - 40132
Sonstige langfristige Vermagensgegenstande 1450 2.458
Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen 379.005 316.341

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéaftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkirzten Konzernanhangs zum 31. Méarz 2017)

Portfolio und Portfoliowert

Das PORTFOLIO der DBAG bestand am 30. Juni 2017 aus
24 Unternehmensbeteiligungen und zwei Beteiligungen an
fremdgemanagten auslandischen Private-Equity-Fonds, die
wir vor mehr als 15 Jahren eingegangen sind. Die Beteili-
gungen werden nach VerauBerung der direkt gehaltenen
Beteiligung an Grohmann Engineering mit nur noch einer
Ausnahme indirekt Gber konzerninterne Investmentgesell-
schaften gehalten. Es handelt sich um 16 Beteiligungen
an Management-Buy-outs und acht Beteiligungen mit
dem Zweck der Wachstumsfinanzierung. Die beiden aus-
landischen Buy-out-Fonds befinden sich am Ende der Ver-
duBerungsphase und halten ihrerseits nur noch eine bzw.
zwei Beteiligungen.

Am 30. Juni 2017 betrug der Wert der 26 Beteiligungen
einschlieBlich der an die Portfoliounternehmen heraus-
gelegten Kredite und Forderungen ohne BerUcksichti-
gung von Brickenfinanzierungen und Genussrechten
349,8 Millionen Euro (30. September 2016: 297,0 Millio-
nen Euro); hinzu kommen im Wert von 8,0 Millionen Euro

(30. September 2016: 5,6 Millionen Euro) Gesellschaften,
Uber die (Uberwiegend) Garantieeinbehalte aus friiheren
VerduBerungen abgewickelt werden (,sonstige Beteili-
gungen”) und aus denen keine wesentlichen Wertbeitrage
mehr erwartet werden. Der Portfoliowert betragt dem-
nach insgesamt 357,8 Millionen Euro (30. September 2016:
302,6 Millionen Euro).

Seit Geschaftsjahresbeginn stieg der PORTFOLIOWERT um
brutto 55,2 Millionen Euro. Den Zugdngen (Uberwiegend
Frimo, Polytech, Braun, More than Meals und Vitronet)
von 44,9 Millionen Euro und den Wertanderungen von
77,0 Millionen Euro stehen vier Abgange (Uberwiegend
Broetje-Automation, Grohmann, FDG und Romaco) von
66,7 Millionen Euro gegenuber.

Auf die 15 groBten Beteiligungen entfielen zum 30. Juni
2017 rund 82 Prozent des Portfoliowertes. In der folgen-
den Tabelle sind diese 15 Beteiligungen alphabetisch ge-
ordnet. Eine vollstandige Liste der Portfoliounternehmen
findet sich auf der Website der DBAG sowie am Ende
dieses Berichts.
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Anschaffungs-
kosten Anteil DBAG Beteiligungsart Branche

Unternehmen in Mio. € in %

Cleanpart Group GmbH 11,2 18,0 MBO Industriedienstleistungen
S nformationstechnologie, Medien
DNS:NET Internet Service GmbH 5.1 14,9 Wachstum und Telekommunikation

Formel D GmbH 37 178 MBO  Automobilzulieferer
Frimo Group GmbH 48 145 MBO | Maschinen- und Anlagenbau
S nformationstechnologie, Medien
inexio KGaA 7,6 6,9 Wachstum und Telekommunikation

Infiana Group GmbH ns 174 MBO  Industrielle Komponenten
JCK Holding GmbH Textil kG ¢ 56 95 Wachstum | Konsumgiter
magebaAG &8 19,8 Wachstum  Industrielle Komponenten
NovopresskG 23 189 Wachstum  Industrielle Komponenten
OechsleraA 1M1 84 Wachstum  Automobilzulieferer
Polytech Health & Aesthetics GmbH 24 185 MBO  Industrielle Komponenten
PrOXESGmOH 75 186 MBO | Maschinen- und Anlagenbau
Schilerhitfe GmbH 25 153 MBO | Dienstleistungen
sibitz Group GmbH s0 165 MBO  Industrielle Komponenten
S nformationstechnologie, Medien
Telio GmbH 13,2 15,1 MBO und Telekommunikation

Die nachfolgende Darstellung des Portfolios basiert auf unter ,Sonstige” erfasst. Die Angaben zur Verschuldung
den Bewertungen und dem daraus abgeleiteten Port- basieren auf der Nettoverschuldung und dem EBITDA 2017,
foliowert zum Stichtag 30. Juni 2017. Die Beteiligungen  bei Geschaftsjahren mit unterjdhrigem Stichtag 2016/2017,
an auslandischen Buy-out-Fonds und Beteiligungen an  jeweils gemaB Erwartung der Portfoliounternehmen zum
Gesellschaften, Uber die Rlckbehalte fir Garantien aus 31. Dezember 2016).

verduBerten Engagements gehalten werden, sind jeweils



QUARTALSMITTEILUNG ZUM 30. JUNI 2017

18
PORTFOLIOWERT NACH BEWERTUNGSANSATZ PORTFOLIOWERT NACH BRANCHEN
in % in %
2
7
14 30 22
77
7
22
18
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GESCHAFTSENTWICKLUNG NACH SEGMENTEN

Segment Private-Equity-Investments

1.-3. Quartal 3. Quartal

1. - 3. Quartal 2015/2016 3. Quartal 2015/2016

inTsd. € 2016/2017 angepasst’ 2016/2017 angepasst'
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 82.853 32.990 35.146 -3.374
Ubrige Ergebnisbestandteile -7.336 -5.419 -1.516 -1.325
Ergebnis vor Steuern 75.517 27.571 33.630 -4.699

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkirzten Konzernanhangs zum 31. Mérz 2017)

Das ERGEBNIS VOR STEUERN des Segments Private-
Equity-Investments erreichte in den ersten neun Monaten
75,5 Millionen Euro; das sind 47,9 Millionen Euro mehr als
ein Jahr zuvor. Der Anstieg geht auf das ERGEBNIS AUS
DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT zurlick. Wir verweisen
auf die Erlduterungen zu diesem Posten im Abschnitt
Ertragslage. Der negative Saldo der UBRIGEN ERGEBNIS-
BESTANDTEILE (Summe aus interner Verwaltungsver-
gutung, Personalaufwand, sonstigen betrieblichen
Ertragen und Aufwendungen sowie dem Zinsergebnis)
erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
1,9 Millionen Euro. Dies ist zum einen auf die zuvor

erwahnte erfolgsbasierte Vergttung aus der VerauBerung
der Beteiligung an Grohmann Engineering im zweiten
Quartal zurtckzufuhren, die mit 1,6 Millionen Euro bertick-
sichtigt ist. Zum anderen sind in den ersten neun Monaten
im Segment um 1,1 Millionen hohere transaktions-
bezogene Beratungskosten angefallen. Gegenlaufig hat
sich der Wegfall der Kosten fur die Vereinbarung der Kredit-
linie ausgewirkt, die das Vorjahresergebnis mit 0,8 Millio-
nen Euro belastet hatten. Interne Verwaltungsvergitung
an das Segment Fondsberatung ist mit 0,8 Millionen Euro
enthalten (Vorjahr: 0,9 Millionen Euro).

30.9.2016
inTsd € 30.6.2017 angepasst'
Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen 379.005 316.341
Sonstige Finanzinstrumente 25703 0
Fnanzmittel m733 72,640
Bankverbindlichketen o 0
Nettovermégenswert 446.441 388.981
Fnanzmittel a7 72640
Kreditinie 50000 ! 50.000
Verfiigbare Mittel 91.733 122640
CoInvestitionszusagen an der Seite der DBAG-Fonds 266782 278.241

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéaftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkirzten Konzernanhangs zum 31. Méarz 2017)
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Zur Erlduterung der Veranderung der Finanzanlagen und
Finanzmittel verweisen wir auf die Ausfuhrungen zur Ver-
mogens- und zur Finanzlage. Die SONSTIGEN FINANZ-
INSTRUMENTE in Héhe von 25,7 Millionen Euro enthielten
zum 30. Juni 2017 zeitlich befristete Genussrechte, die die
DBAG im dritten Quartal erstmals im Zuge der Struktu-
rierung einer Beteiligung an einem neuen Portfoliounter-
nehmen (More than Meals) gezeichnet hat. Nach Abschluss
der Akquisitionsfinanzierung wird dieser Betrag Teil des
Nettovermogenswertes bleiben.

Die CO-INVESTITIONSZUSAGEN AN DER SEITE DER
DBAG-FONDS waren per 30. Juni 2017 nur zum Teil durch
die vorhandenen Finanzmittel (flussige Mittel einschlieBlich

Segment Fondsberatung
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langfristiger Wertpapiere) gedeckt; zum Ausgleich der un-
regelmaBigen Zahlungsstrome, die unser Geschaftsmodell
mit sich bringt, steht seit Januar 2016 eine Kreditlinie Uber
50 Millionen Euro zur Verfigung. Sie wird von einem Kon-
sortium aus zwei Banken gestellt und ist auf funf Jahre
vereinbart.

Der Uberhang der Co-Investitionszusagen tber die VER-
FUGBAREN MITTEL entspricht 46 Prozent der Finanz-
anlagen. Wir gehen davon aus, diesen Uberhang aus wei-
teren VerauBerungen in den kommenden Jahren decken zu
kénnen. Nach dem Stichtag 30. Juni 2017 reduzierte er sich
um rund 92 Millionen Euro (vgl. Nachtragsbericht).

1.-3. Quartal 3. Quartal

1. - 3. Quartal 2015/2016 3. Quartal 2015/2016

inTsd. € 2016/2017 angepasst’ 2016/2017 angepasst’
Ertrdge aus der Fondsverwaltung und -beratung 20.475 14.839 7.687 4.751
Ubrige Ergebnisbestandteile -17.361 -16.179 -6.787 -5.706
Ergebnis vor Steuern 3.114 -1.340 900 -955

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkirzten Konzernanhangs zum 31. Mérz 2017)

Das Segment Fondsberatung schloss mit einem deutlich
positiven ERGEBNIS VOR STEUERN ab, nach einem Verlust
im Vorjahreszeitraum. Die Verbesserung geht auf den deut-
lichen Anstieg der ERTRAGE AUS DER FONDSVERWAL-
TUNG UND -BERATUNG nach dem Beginn der Investitions-
periode des DBAG Fund VIl am 22. Dezember 2016 zurtck.
Seit Beginn des zweiten Quartals des laufenden Geschafts-
jahres werden erstmals Ertrdge aus der Beratung dieses
Fonds erzielt. Ertrage aus dem DBAG Fund V gingen gegen-
Gber dem Vorjahr nach VerauBerungen aus dem Portfolio

dieses Fonds zurlick (Broetje-Automation und FDG). Trotz
des Wedfalls belastender Faktoren des Vorjahres sind die
Segmentaufwendungen gestiegen, und zwar aufgrund
hoherer Personalkosten durch die Erweiterung des Invest-
mentteams und hohere Rickstellungen fur variable Ver-
gltungen. Wir verweisen im Ubrigen auf die Erlduterungen
im Abschnitt Ertragslage. Die Segmentdarstellung bertck-
sichtigt zusatzlich interne Ertrage aus dem Segment Private-
Equity-Investments in Hohe von 0,8 Millionen Euro (Vorjahr:
0,9 Millionen Euro).

30.9.2016
inTsd. € 30.6.2017 angepasst'
Portfoliounternehmen zu Anschaffungskosten 770.207 681.059
Offene Kapitalzusagen der Fonds 879878 - 1022.205
Finanzmittel und sonstige Finanzinstrumente (der DBAG) 67.43% 72.640
Verwaltetes und beratenes Vermsgen 1717521 1.775.904

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116, sowie Tz. 2 des verkUrzten Konzernanhangs zum 31. Méarz 2017)
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Das VERWALTETE UND BERATENE VERMOGEN ver-
anderte sich nicht wesentlich. Der deutliche Anstieg des
Postens ,Portfoliounternehmen zu Anschaffungskosten”
gibt den Saldo aus Abgangen (im Wesentlichen Broetje-
Automation/DBAG Fund V, Grohmann Engineering, FDG/
DBAG Fund V und Romaco/DBAG Fund V) und Zugangen
(im Wesentlichen Frimo, Polytech, Braun/DBAG Fund VI,
More than Meals/DBAG Fund VIl und Vitronet/DBAG ECF)
wider. Der Ruickgang der Kapitalzusagen in den ersten neun
Monaten ist auf die Kapitalabrufe fur Frimo, Braun, More
than Meals” und Vitronet zurtickzufuhren. Zur Erlauterung
der Veranderung der Finanzmittel der DBAG verweisen wir
auf den Abschnitt , Finanzlage”.

NACHTRAGSBERICHT

Die im Mai 2017 vereinbarten VerauBerungen von Formel D,
Schilerhilfe und ProXES sind im Juli vollzogen worden. Die
Mittel aus den VerduBerungen von Formel D und ProXES sind
inzwischen auch zugeflossen, ebenfalls die Mittel aus der
VerauBerung von Romaco — netto rund 92 Millionen Euro.

Im Juni 2017 hat die DBAG berichtet, dass sie im Rahmen
eines MBO Anteile an der duagon AG, einem Anbieter von
Netzwerkkomponenten fur die Datenkommunikation in
Schienenfahrzeugen, tGbernimmt. Auch diese Transaktion
wurde im Juli 2017 vollzogen. Fir ihre Co-Investition hat die
DBAG zunachst 4,5 Millionen Euro aus ihrer eigenen Bilanz
aufgewendet; auf sie entfallen kiinftig 22 Prozent der An-
teile an duagon. Zur Zwischenfinanzierung der Beteiligung
hat die DBAG kurz nach dem Stichtag 30. Juni 2017 zusatz-
lich zu ihrer Eigenkapitalinvestition Genussrechtskapital in
Hohe von 9,6 Millionen Euro gezeichnet. Diese Genuss-
rechte wurden mit zehn Millionen Euro aus der seit Anfang
2016 bestehenden Kreditlinie Gber insgesamt 50 Millionen
Euro vorfinanziert. Die daraus resultierende Verbindlichkeit
wurde nach dem Mittelzufluss aus den VerauBerungen der
Beteiligung an Romaco Anfang August getilgt.

Anfang August wurde eine Vereinbarung zum Erwerb eines
Unternehmens unterzeichnet, dessen Leistungsangebot
das Angebot der Vitronet Projekte GmbH erganzt. Der
DBAG ECF hatte Vitronet im zuriickliegenden Quartal er-
worben. Die DBAG wird fir ihren Anteil an dem Zukauf des
Unternehmens, das rund 13 Millionen Euro Umsatz jahrlich
erzielt, rund drei Millionen Euro aufwenden.

21

CHANCEN UND
RISIKEN

Zu den Chancen und Risiken verweisen wir auf die im zu-
sammengefassten Lagebericht zum 30. September 2016 ge-
troffenen Aussagen, die im Grundsatz weiter gelten.® Die
Bewertung von zwei der dort beschriebenen Risiken hat sich
seit Beginn des Geschaftsjahres 2016/2017 verandert; ein
weiteres Risiko ist neu hinzugekommen.

Negative konjunkturelle Entwicklungen kénnten zur Folge
haben, dass die angestoBenen Entwicklungsprozesse in
unseren Portfoliounternehmen nur langsam oder gar nicht
umgesetzt werden. Damit kdnnte sich die Haltedauer der
Beteiligungen verldngern; VerauBerungsgewinne wirden
spater vereinnahmt oder geschmalert. Aktuell sehen wir
allerdings ein im Vergleich zum Ende des Geschaftsjahres
2015/2016 verbessertes makrodkonomisches Umfeld mit
solidem Wirtschaftswachstum. Deshalb bewerten wir seit
dem Ende des dritten Quartals 2016/2017 das Risiko , Allge-
meine wirtschaftliche Lage und konjunkturelle Entwicklung
der Branche haben negativen Einfluss auf Ertrags-, Finanz-
und Vermdgenslage von Portfoliounternehmen” nur noch
mit der Eintrittswahrscheinlichkeit ,,gering” anstelle von
.maoglich”. Der Erwartungswert des Risikos (Kombination
aus Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenshohe) bleibt
aufgrund des unverandert hohen potenziellen Schadens
fur die DBAG und die DBAG-Fonds , hoch”.

Ein weiteres Risiko aus dem zusammengefassten Lagebericht
2015/2016 (Nachteile in der Wettbewerbsfahigkeit auf-
grund hoherer Regulierungsanforderungen)® bewerten wir
seit Ende des ersten Quartals 2016/2017 mit einem niedri-
geren Erwartungswert. Wir konnten in den ersten Monaten
des Geschaftsjahres mit der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) offene Fragen zur Rechtsauslegung
im Zusammenhang mit dem Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) klaren und bewerten deshalb bei unveranderter
Eintrittswahrscheinlichkeit die potenzielle Schadenshéhe
dieses Risikos niedriger. Der Erwartungswert ist deshalb nun
,moderat” nach zuvor ,hoch”. Unsere Risikobericht-
erstattung beschranken wir auf Risiken mit einem
Erwartungswert von mindestens ,hoch”.

Neu aufgenommen haben wir das Risiko aus der Ein-
schleusung illegal erwirtschafteten Geldes in unseren
Geschaftsbetrieb, also zum Beispiel bei der VerauBerung

7 Ein Teil der Mittel fur die Beteiligung an More than Meals wird erst nach Abschluss der Strukturierung der Akquisitionsfinanzierung
und der danach erfolgenden Riickzahlung des gezeichneten Genussrechtskapitals abgerufen.

8 Vgl. Geschéaftsbericht 2015/2016, Seite 88 ff.
9 Vgl. Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 96
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von Beteiligungen aus unserem Portfolio (,Geldwasche”).
Wir reagieren damit auf Anderungen des deutschen Geld-
waschegesetzes. Diese bringen fir den DBAG-Konzern
neue Pflichten in Bezug auf die Kontrolle der im Geschafts-
betrieb verwendeten Mittel mit sich, zum Beispiel umfassen-
dere Risikoanalysen. Das Sanktionsregime wird verscharft.
Bei VerstoBen drohen hohe BuBgelder und ein Reputations-
verlust. Wir schatzen die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses
Risikos als ,moglich” ein, das potenzielle Schadensausmal3
ist ,hoch”. Daraus ergibt sich ein ,,hoher” Erwartungswert.
Wir begegnen dem Risiko unter anderem durch angemes-
sene geschafts- und kundenbezogene interne Sicherungs-
maBnahmen und neue Prozesse. Wir erstellen derzeit eine
an die neue Rechtslage angepasste Geldwascherichtlinie
und bereiten die Schulung der Mitarbeiter vor.

PROGNOSE

Die Portfoliounternehmen setzen die zu Beteiligungsbeginn
vereinbarten Veranderungen und Entwicklungsschritte um.
Sie haben sich im bisherigen Verlauf des Geschaftsjahres
entsprechend unseren Erwartungen weitgehend positiv
entwickelt und ihre Ergebnisse gesteigert. Das hat zu einem
Wertzuwachs unserer Beteiligungen geftihrt. Abgeschlos-
sene, vereinbarte und geplante VerduBerungen aus dem
Portfolio bestatigen unsere Wertansatze bzw. fihren zu
weiteren Ergebnisbeitragen. AuBerdem haben wir plan-
maBig die Investitionsperiode des DBAG Fund VI beendet
und gleichzeitig die des DBAG Fund VIl aufgenommen. Dies
wiederum bestatigt unsere Budgetannahme beziglich der
Ertrédge aus der Fondsberatung.

Im Mai haben wir unsere Prognose fiir das Geschafts-
jahr 2016/2017 angehoben: Das Halbjahresergebnis zum
31. Marz 2017 hatte nominal bereits das prognostizierte
Konzernergebnis fur das gesamte Geschaftsjahr Gber-
troffen. Es beruhte zwar zu einem nicht unerheblichen Teil
auf einem Anstieg der vom Kapitalmarkt abgeleiteten Be-
wertungsmultiplikatoren, einem Effekt, den wir in unserer
Prognose ausdriicklich nicht bertcksichtigen. Gleichwohl
war ein ebenso nicht unerheblicher Teil des Ergebnisses
durch abgeschlossene oder vereinbarte VerauBerungen
gesichert. Nach der Anhebung der Prognose vereinbarten
wir drei VerduBerungen, die weitere, bisher nicht bertick-
sichtigte Ergebnisbeitrage erbrachten. Sie sind im Konzern-
ergebnis nach dem dritten Quartal von 78,6 Millionen Euro
vollstandig enthalten.

10 Vgl. Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 124 ff.
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Wir erwarten auch fir das laufende vierte Quartal ein posi-
tives Konzernergebnis, gespeist aus positiven Beitragen
beider Segmente. Entsprechend unserer Bewertungs-
systematik (vgl. Analyse des Ergebnisses aus dem Beteili-
gungsgeschaft, Seite 10 ff.) gehen wir allerdings nicht von
wesentlichen Wertbeitragen aus der Ergebnisentwicklung
der Portfoliounternehmen aus. Zu beriicksichtigen ist auch,
dass nach den VerdauBerungen und angesichts der hohen
Zahl junger Portfoliounternehmen Ergebnisbeitrage ledig-
lich aus einer kleineren Zahl aktiver Portfoliounternehmen
kommen kénnen. Fir das gesamte Geschaftsjahr erwarten
wir deshalb ein Konzernergebnis, dass leicht, also um bis zu
zehn Prozent, Uber dem zum aktuellen Stichtag erreichten
Konzernergebnis liegt.

Wie stets besteht das Risiko, dass der positive Effekt aus
hoheren Bewertungsmultiplikatoren bis zum Ende des
Geschaftsjahres aufgezehrt wird oder sogar ins Gegen-
teil umschlagt. Nicht auszuschlieBen ist auch, dass sich
die Ertragslage unserer Portfoliounternehmen nach
unerwarteten Ereignissen verschlechtert; als mogliche Er-
eignisse sind zum Beispiel unverandert hohe geopolitische
Risiken, aufkeimender Protektionismus in den USA oder
.Brexit”-Auswirkungen zu nennen.

Wir weisen erneut darauf hin, dass die Ergebnisse kurzer
Perioden unserem Geschaftsmodell entsprechend von
Einzelereignissen beeinflusst sind; deshalb lasst sich aus
einem einzelnen Quartals- oder Halbjahresergebnis nicht
auf das Ergebnis eines ganzen Geschéftsjahres schlieBen.

SONSTIGE ANGABEN

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine
Quartalsmitteilung gemaf § 51a der Borsenordnung far
die Frankfurter Wertpapierbo6rse in der Fassung vom
30. November 2015. Die Konzernbilanz, die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Kapitalfluss-
rechnung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung wurden entsprechend den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften (International Financial
Reporting Standards, IFRS) aufgestellt. Es wurden grund-
satzlich dieselben Bilanzierungs-, Bewertungs- und Kon-
solidierungsmethoden angewendet wie im vorangegan-
genen Konzernabschluss zum 30. September 2016'°;
wie beschrieben wird ein zuvor in den Konsolidierungs-
kreis einbezogenes Unternehmen aufgrund einer Ande-
rung des IFRS 10 jetzt nicht mehr konsolidiert.™

11 Vgl. dazu die Ausfihrungen im Abschnitt ,Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr” und im Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 116, unter ,, Anderungen zu IFRS 10"
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ANLAGEN ZUR QUARTALSMITTEILUNG

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. Juni 2017

1.10.2015 1.4.2016
1.10.2016 bis 30.6.2016 1.4.2017 bis 30.6.2016
inTsd. € bis 30.6.2017 angepasst’ bis 30.6.2017 angepasst'
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 82.853 32.990 35.146 -3.374
Ertrage aus der Fondsverwaltung und -beratung 19674 1393 7447 4492
Ergebnis aus Fonds- und Beteiligungsgeschaft 102.527 46.913 42.592 1118
personalaufwand 15845 1731 6141 3971
Sonstige betriebliche Ertrsge 7013 6654 435 3585
Sonstige betriebliche Aufwendungen 14688 - 15223 6151 6226
Zinsertag o4 a9 7o s
Znsaufwand 400 an 45 155
Ubrige Ergebnisbestandteile -23.89 -20.682 8.062 6771
Ergebnisvor Stewern 78630 26231 34530 5654
Steuen vom Einkommen undvom Ertrag o 70 o 3
Ergebnis nach Stevern 78.630 26.401 34530 -5.656
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne (/Verluste () 31 26 a1 8
Konzernergebnls 7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 78.599 26.376 34.519 -5.665
a) Posten, die kinftig nicht in das Konzernergebnis umgegliedert
werden
© Gewinne (+)/Verluste () aus der Neubewertung der Nettoschuld
(Vermogenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplanen -206 -56 -56 -123
b) Posten, die kiinftig in das Konzernergebnis umgegliedert werden
*Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste () von zur VerauBerung
verfugbaren Wertpapieren -563 99 -90 68
Sonstiges Ergebnis 769 a4 146 55
Konzern-Gesamtergebnis 77831 26419 34372 5720
Ergebnis je Aktie in € (verwéssert und unverwassert)? 5,22 1,93 2,29 -0,41

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116)
2 Das gemaB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem Konzernergebnis dividiert durch
die im Berichtszeitraum durchschnittlich im Umlauf befindliche Anzahl von DBAG-Aktien.



QUARTALSMITTEILUNG ZUM 30. JUNI 2017 24

Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. Juni 2017

1.10.2015 1.4.2016

1.10.2016 bis 30.6.2016 1.4.2017 bis 30.6.2016
inTsd. € bis 30.6.2017 angepasst’ bis 30.6.2017 angepasst’
Konzernergebnis 78.599 26.376 34.519 -5.665
Wertsteigerung (-)/ Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen, Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus
lang- und kurzfristigen Wertpapieren -69.562 -37.318 -34.135 -4.772
Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von Anlagevermdgen -12.458 7.322 -16 8.258
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Ertragsteuerforderungen 1.598 2.664 1.714 -115
Zunahme (-)/Abnahme (+) Ubriger Aktiva (saldiert) -4.485 -7.170 1.488 -6.417
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Pensionsrickstellungen 25 -102 -6 71
Zunahme (+)/Abnahme (-) der sonstigen Riickstellungen 2.383 2.934 7.330 4.540
Zunahme (+)/Abnahme (-) Ubriger Passiva (saldiert) -1.436 187 -399 65
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -5.336 -5.109 10.494 -4.035
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermogens und von immateriellen Anlagewerten 118 50 62 0
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen
und in immaterielle Anlagewerte -349 -754 -58 -106
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Krediten
und Forderungen 68.210 40.906 16.597 27.134
Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen
sowie Kredite und Forderungen -48.944 -23.964 -22.081 -2.758
Auszahlungen fur Investitionen in sonstige Finanzinstrumente -25.703 0 -25.703 0
Einzahlungen aus Abgangen von lang- und kurzfristigen
Wertpapieren 12.641 8.785 12.641 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -20.052 25.024 -18.542 24.270
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -18.053 -13.676 0 0
Zahlungswirksame Veréanderung des Finanzmittelbestands -43.440 6.239 -8.048 20.235
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 51.361 26.582 15.969 12.585
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 7.921 32.820 7.921 32.820

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116)
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Konzernbilanz
zum 30. Juni 2017

30.9.2016
inTsd. € 30.6.2017 angepasst’

Bigenkapital
Gezeichnetes Kapital 53387 53387
Gewinnricklagen und Ubrige Rucklagen .~ -88&3 -804
Konzernbilanzgewinn 211.071 150.525
Summe Eigenkapital 429.397 369.619

Summe Passiva 465.466 404.158

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéftsbericht 2015/2016, Seite 116)
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. Juni 2017
1.10.2015
1.10.2016 bis 30.6.2016
inTsd. € bis 30.6.2017 angepasst’
Gezeichnetes Kapital
Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 53.387 48.533
Kapitalriicklage
Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 173.762 141.394
Gewinnriicklagen und iibrige Riicklagen
Gesetzliche Riicklage
Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 403 403
Erstanwendung IFRS
Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 16.129 16.129
Riicklage fiir Gewinne/Verluste aus der Neubewertung der Nettoschuld (Vermdgenswert) aus
leistungsorientierten Versorgungsplanen
Zum Beginn der Berichtsperiode -25.115 -18.504
Verdnderung in der Berichtsperiode -206 -56
Zum Ende der Berichtsperiode -25.321 -18.559
Veranderung der unrealisierten Gewinne/Verluste von zur VerauBerung
verfligbaren Wertpapieren
Zum Beginn der Berichtsperiode 529 403
Erfolgsneutrale Veranderung in der Berichtsperiode -279 184
Erfolgswirksame Veranderung in der Berichtsperiode -284 -85
Zum Ende der Berichtsperiode -34 503
Zum Ende der Berichtsperiode -8.823 -1.525
Konzernbilanzgewinn
Zum Beginn der Berichtsperiode 150.525 114.746
Konzernergebnis 78.599 26.376
Zum Ende der Berichtsperiode 211.071 127.445
Gesamt 429.397 315.847

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)
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Angaben zur Segmentberichterstattung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. Juni 2017
Private-Equity-
inTsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 82.853 20.475 -801 102.527

Private-Equity- )

inTsd. € Investments Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 32.990 14.839 -916 46.913
Segmentaufwendungen 5419 16179 916 . -20.682
Segmentergebnis vor Steuern 27.571 -1.340 0 26.231
229l Steern und Minderheitsanteile 144
Konzernergebnis 26.376
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 27035

Sonstige Finanzinstrumente o
Finanzmittel . osam9
Verwaltetes und beratenes Vermsgen 993440

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschéaftsbericht 2015/2016, Seite 116)
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Private-Equity- B
inTsd. € Investments Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 35.146 7.687 -240 42.592

Private-Equity- )

inTsd. € Investments Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage -3.374 4.751 -260 1.118
Segmentaufwendungen 435 5706 260 6771
Segmentergebnis vor Stevern -2.699 -955 0 5.654
279l Steuern und Minderheitsanteile gy
Konzemergebnis 5.665
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 27035

Sonstige Finanzinstrumente o
Finanzmittel . osa19
Verwaltetes und beratenes Vermégen 993420

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 116)
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PORTFOLIOUNTERNEHMEN

Unternehmen Umsatz 2016 in Mio. € Mitarbeiter Kerngeschéft
Dienstleistungen fir die Halbleiterindustrie, Krankenh&user

Cleanpart Group GmbH 52 570 und andere Branchen

Dieter Braun GmbH 77 1.500 Kabelkonfektion und Beleuchtungstechnik fiir die Automobilindustrie
Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen auf Basis hochwertiger

DNS:NET Internet Service GmbH 1" 90 Glasfaserinfrastruktur in Berlin und Brandenburg
Netzwerkkomponenten fiir die Datenkommunikation in

duagon AG 17 60 Schienenfahrzeugen

Frimo Group GmbH 211 1.300 Werkzeuge und Maschinen fir Kunststoffbauteile von Autos
Maschinen- und Handformguss fur die Automobilzulieferindustrie

Gienanth GmbH 119 875 und zur Herstellung von Motorbldcken

Heytex Bramsche GmbH 102 500 Produktion textiler Druckmedien und technischer Textilien

Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen auf Basis hochwertiger
inexio KGaA 51 180 Glasfaserinfrastruktur in Stdwestdeutschland

Prazisionsbauteile in der Kunststofftechnik mit Fokus auf

Oechsler AG 355 2.259 die Automobilzulieferindustrie
Emaillierte Behalter und Komponenten fur die chemische
Pfaudler International S.a.r.. 224 1.400 und pharmazeutische Industrie
Plant Systems & Services PSS GmbH 41 210 Dienstleistungen fur die Energie- und Prozessindustrie
Polytech Health & Aesthetics GmbH 31 180 Silikonimplantate
Rheinhold & Mahla GmbH 94 480 Innenausbau von Schiffen und maritimen Einrichtungen
Maschinen und Anlagen zur Herstellung und Verpackung
Romaco GmbH 134 550 von Tabletten
Handformguss und automatisierter Maschinenformguss fur
Silbitz Group GmbH 151 1.052 unterschiedliche Werkstoffe
Telio Management GmbH 38 110 Kommunikations- und Mediensysteme fur den Justizvollzug
Unser Heimatbdcker GmbH 141 2.750 Filialbackerei in Nordostdeutschland
Vitronet Projekte GmbH 18 100 Dienstleistungen fir die Telekommunikationsbranche

Beteiligungen an fremdgemanagten ausléndischen Buy-out-Fonds

DBG Eastern Europe Il Seit 2010 in der VerduBerungsphase; das Portfolio enthélt noch zwei von urspringlich zehn Beteiligungen
Harvest Partners IV Seit 2007 in der VerduBerungsphase; das Portfolio enthalt noch eine von urspriinglich neun Beteiligungen

Unter ,,Umsatz 2016" ist Uberwiegend der fir das Jahr 2016 erwartete Umsatz genannt. Einige Unternehmen haben Geschéftsjahre, die vom Kalenderjahr abweichen.
mageba AG und duagon AG: Angaben in CHF.
Pfaudler Process Solutions Group: Angaben in US$.



QUARTALSMITTEILUNG ZUM 30. JUNI 2017

WEITERE INFORMATIONEN

Zukunftsgerichtete Aussagen
enthalten Risiken

Die vorliegende Quartalsmitteilung enthalt Aussagen
zur zukUnftigen Entwicklung der Deutschen Beteiligungs
AG. Sie spiegeln die gegenwadrtigen Ansichten des
Managements der Deutschen Beteiligungs AG wider und
basieren auf entsprechenden Planen, Einschatzungen und
Erwartungen. Wir weisen darauf hin, dass die Aussagen
gewisse Risiken und Unsicherheitsfaktoren beinhalten, die
dazu fuhren kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse
wesentlich von den erwarteten abweichen. Obwohl wir
davon Uberzeugt sind, dass die getroffenen Aussagen
realistisch sind, kénnen wir das Eintreten dieser Aussagen
nicht garantieren.

Disclaimer

Die Darstellung von Zahlen erfolgt in dieser Quartals-
mitteilung in der Regel in Tausend Euro und in Millionen
Euro. Aus den jeweiligen Rundungen kénnen sich
Differenzen einzelner Werte gegentber dem tatsachlich
in Euro erzielten Wert ergeben, die naturgemaB keinen
signifikanten Charakter haben.

Die Quartalsmitteilung erscheint in deutscher und
englischer Sprache. MaBgeblich ist stets die deutsche
Fassung.

Stand: 7. August 2017
© Deutsche Beteiligungs AG, Frankfurt am Main

Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main
Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main, Handelsregister B 52 491
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Finanzkalender

8. AUGUST 2017
Veroffentlichung Quartalsmitteilung
zum 3. Quartal 2016/2017,
telefonische Analystenkonferenz

30. AUGUST 2017
Roadshow Brussel

1. SEPTEMBER 2017
Roadshow Paris

7. SEPTEMBER 2017
SRC Forum Financials & Real Estate 2017,
Frankfurt am Main

19.-21. SEPTEMBER 2017
Baader Investment Conference,
Munchen

23. NOVEMBER 2017
Veroffentlichung der Zahlen zum Geschaftsjahr
2016/2017

23. NOVEMBER 2017
Analystenkonferenz zum Geschaftsjahr 2016/2017

27. NOVEMBER 2017
Deutsches Eigenkapitalforum 2017,
Frankfurt am Main

DEZEMBER 2017
Roadshow London/Dublin
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SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

haben Sie Interesse an regelmaBigen Informationen Uber die Deutsche Beteiligungs AG?
Wir nehmen Sie gern in unseren Aktionarsverteiler auf. Senden Sie dazu bitte diese Seite
ausgeflllt per Post, Fax oder E-Mail an uns zurick. Die Kontaktdaten finden Sie am Ende
dieser Seite.

AuBerdem steht lhnen ganzjéhrig unser Aktionarsportal zur Verfigung, in dem Sie sich fur
den zukunftigen elektronischen Versand der Hauptversammlungseinladung und -unterlagen
registrieren, Ihre Aktiondrsdaten einsehen sowie lhre Kontaktdaten aktualisieren kénnen.

Zum Aktionarsportal gelangen Sie Uber: https://ip.computershare.de/deutsche-beteiligung
oder Uber unsere Website: www.dbag.de/IR.

Personliche Daten

Titel/Vorname/Name:
StraBe/Hausnummer:
PLZ/Ort/Land:
E-Mail-Adresse:

Aktionarsnummer (falls zur Hand):

Bitte lassen Sie mir folgende Informationen zukommen:
Nachrichten/Informationen der Deutschen Beteiligungs AG per E-Mail
Geschéftsbericht der Deutschen Beteiligungs AG per Post

Einladungen zur Hauptversammlung der Deutschen Beteiligungs AG ausschlieBlich per E-Mail

Kontakt

Deutsche Beteiligungs AG

Investor Relations und Offentlichkeitsarbeit
Thomas Franke

BorsenstraBe 1

60313 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 95787-361

Telefax: +49 69 95787-391

E-Mail:  IR@dbag.de

Internet: www.dbag.de
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Investor Relations und Offentlichkeitsarbeit
Thomas Franke

Borsenstrale 1

60313 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 95787-361

Telefax: +49 69 95787-391

E-Mail:  IR@dbag.de

Internet: www.dbag.de

ISIN DE OO0ATTNUT?
Borsenkurzel: DBAGN (Reuters) —
DBAN (Bloomberg)



