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AUF EINEN BLICK

Die borsennotierte Deutsche Beteiligungs AG investiert in
gut positionierte mittelstandische Unternehmen mit Entwick-
lungspotenzial. Einen besonderen Schwerpunkt legen wir
seit vielen Jahren auf industrielle Geschaftsmodelle in aus-
gewahlten Branchen. Mit dieser Erfahrung, mit Know-how
und Eigenkapital starken wir unsere Portfoliounternehmen

KONZERNKENNZAHLEN

darin, eine langfristige und wertsteigernde Unternehmens-
strategie umzusetzen. Unser unternehmerischer Investitions-
ansatz macht uns zu einem begehrten Beteiligungspartner
im deutschsprachigen Raum. Wir erzielen seit vielen Jahren
Gberdurchschnittliche Erfolge — fur unsere Portfoliounter-
nehmen wie fUr unsere Aktiondre und Investoren.

1.-3. Quartal 1.-3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
2015/2016' 2014/2015" 2015/2016* 2014/20152
Investitionen in das Portfolio? Mio. € 24,3 61,3 15,7 7.4

Verwaltetes und beratenes Vermdgen
(Stichtag) Mio. €

Mitarbeiter (Stichtag, einschl. Auszubildende)

1 1.-3. Quartal 2015/2016: 1. Oktober 2015 - 30. Juni 2016; 1.-3. Quartal 2014/2015: 1. November 2014 — 31. Juli 2015
2 3. Quartal 2015/2016: 1. April - 30. Juni 2016; 3. Quartal 2014/2015: 1. Mai — 31. Juli 2015

3 IFRS-Buchwert des Portfolios im Posten ,Finanzanlagen”

4 Ohne Veranderung der Wertpapiere; diese sind im Cashflow aus sonstiger Investitionstatigkeit berticksichtigt.

5 Bezogen auf die gewichtete Anzahl der Aktien der jeweiligen Periode

6 Veranderung des Eigenkapitals je Aktie, bezogen auf das Eigenkapital je Aktie zu Beginn der Berichtsperiode (vermindert um den zur Ausschiittung vorgesehenen Betrag)
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Wachstum aus
neuem Buy-out-Fonds:

DBAG Fund VI
mit Volumen von

Stabilerer
1 Mittelzufluss
Milliarde Euro ermoglicht stetige,
moglichst

steigende Dividende

Ergebnisbeitrag aus
wirtschaftlicher
Entwicklung der Schlechtere

Portfoliounternehmen Kapitalmarktstimmung
nach drei Quartalen nach ,Brexit”-Votum
tiber Vorjahr belastet Portfoliowert:

Quartalsergebnis

-35,7

Millionen Euro

Prognose mit
Kapitalmarktrisiko
bestatigt
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BRIEF AN UNSERE AKTIONARE

Frankfurt am Main, ro. August 2016

Vel peclire Mohanadnimen
b A A’é‘,h'&ua?e.,

im Juli haben wir Giber einen neuen Buy-out-Fonds berichtet. Mit einem Volumen von einer
Milliarde Euro ist er der grofite Fonds fir Investitionen im deutschen Mittelstand, den eine
deutsche Private-Equity-Gesellschaft initiiert hat. Das im Vergleich zum Vorgangerfonds hohere
Volumen wurde zwischen der DBAG und den institutionellen Fondsinvestoren aufgeteilt.
Deshalb eroffnet der Fonds Wachstumschancen fiir unsere beiden Geschaftsfelder. Unsere
Co-Investitionen an der Seite des DBAG Fund VII werden mit bis zu 200 Millionen Euro um
50 Prozent hoher ausfallen als bisher, so dass der Nettovermogenswert mittelfristig kraftig
zulegen wird. Zugleich wachst die Basis fir Erlése aus der Fondsberatung ab Beginn der
Investitionsperiode.

Aus der Fondsberatung und -verwaltung erzielen wir inzwischen einen deutlich héheren
Mittelzufluss als vor zehn oder funfzehn Jahren. Ein groferes Portfolio verstetigt zudem die
Zufliisse aus VerduRerungen. Beides erlaubt es, unsere Dividendenpolitik weiterzuentwickeln:
Wir wollen die Dividende verstetigen und damit noch aktionarsfreundlicher gestalten. Zugleich
wollen wir die Erwartungsbildung am Kapitalmarkt erleichtern. Dazu 16sen wir uns von der
Aufteilung der Ausschiittung in eine Basis- und eine Sonderdividende. Kunftig, erstmals fiir
das laufende Geschaftsjahr, wird unser Vorschlag an die Hauptversammlung deshalb aus
einer einheitlichen Dividende bestehen.

Die Dividendenrendite der DBAG war im Allgemeinen und insbesondere im Vergleich mit
anderen borsennotierten Private-Equity-Gesellschaften bisher attraktiv. Daran soll sich nichts
dndern. Kiinftig wollen wir eine stabile Dividende zahlen, die — wann immer moglich —
erhoht werden soll. Wir gehen davon aus, dass unser Vorschlag fiir die Dividende des laufenden
Geschaftsjahres mindestens auf der Hohe der Dividende des vergangenen Geschaftsjahres
liegen wird, die 1,00 Euro betragen hat.

Kiinftig werden also nicht mehr besondere VerdufRerungserfolge einzelner Beteiligungen die
Dividende eines Jahres bestimmen. Solche Einzelereignisse verlieren damit ihren Einfluss auf
die Markterwartungen iber die DBAG-Dividende. Damit tragen wir auch dem neuen, seit Juli
geltenden Marktmissbrauchsrecht Rechnung. Es hat die Schwellen fiir die Ad-hoc-Publizitat
gesenkt. Wenn unsere Dividende weiterhin mafigeblich vom Erfolg einzelner Transaktionen
bestimmt wiirde, miissten wir moglicherweise frithzeitig 6ffentlich iiber bevorstehende Ver-
auflerungen sprechen. Dies wiirde unsere Position in Verkaufsprozessen schwachen.
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Mit einem Konzernergebnis von 26,3 Millionen Euro nach drei Quartalen sind wir im aktuellen
Umfeld zufrieden. Unser Portfolio ist insgesamt gut aufgestellt. Hohere Ergebniserwartungen
und eine leicht reduzierte Verschuldung lieferten nach drei Quartalen mit 41 Millionen Euro
einen deutlich héheren Beitrag zum Konzernergebnis als ein Jahr zuvor (30 Millionen Euro).
Auch das dritte Quartal trug zu dieser Verbesserung bei. Anders als im Vorjahr hatten wir zuletzt
jedoch keinen Riickenwind mehr von den Kapitalmarkten: Niedrigere Kapitalmarktmulti-
plikatoren zum Quartalsstichtag — offenkundig beeinflusst durch das Brexit-Votum wenige
Tage zuvor — belasteten das Bewertungsergebnis des dritten Quartals mit 11,7 Millionen deut-
lich. Diese von uns nicht beinflussbare Ergebnisbelastung fithrte maftgeblich zu dem Quartals-
verlust von 5,7 Millionen Euro. Auch die Aufwendungen fir das Fundraising und weitere
einmalige Aufwendungen fir die Fortentwicklung der DBAG-Struktur haben hierzu mit
1,8 Millionen Euro beigetragen.

Nach erfolgreichen Verauflerungen hatten wir die Prognose fiir das Geschaftsjahr um zehn
Millionen Euro auf rund 40 Millionen Euro angehoben. Zuletzt — nach dem zweiten Quartal —
hatten wir diese Prognose unter der Annahme insgesamt unveranderter Bewertungsverhaltnisse
an den Kapitalmarkten bestatigt. Die Qualitdt und Ertragskraft unseres Portfolios ldsst uns fiir
den weiteren Verlauf des Geschaftsjahres unverandert zuversichtlich sein. Allerdings zeigt der
Gegenwind von den Kapitalmarkten zum Ende des dritten Quartals, dass sich die Unsicherheit

in den Mérkten und damit die Volatilitdt der Bewertungsrelationen weiter erhoht hat. Dies wird
sich unseres Erachtens auch bis zum 30. September, unserem Geschaftsjahresende, nicht dndern.

Somit unterliegt unsere Prognose einem erhohten Risiko. Wir erwarten, dass unser Konzern-
ergebnis deutlich, also mindestens 20 Prozent iiber dem des Vorjahres liegen wird. Ob das
Konzernergebnis den Wert der zuletzt genannten Prognose von 40 Millionen Euro erreichen
wird, hdangt allerdings von der weiteren Entwicklung an den Kapitalmarkten bis zum
Geschiftsjahresende ab.

Unsere mittelfristigen Erwartungen bleiben von den kurzfristigen Volatilitdten an den Kapital-
markten unberiihrt. An der Seite des DBAG Fund VII kann die DBAG wachsen. Die jiingsten
Beteiligungsentscheidungen zeigen, wie gut wir im Markt fiir Beteiligungen im Mittelstand
positioniert sind. Daraus speist sich unsere Zuversicht, die sich nicht zuletzt in der Ank{indi-
gung einer attraktiven stabilen und bei entsprechendem Wachstum auch steigenden Dividende
niederschldgt.

Thr Vorstand
der Deutschen Beteiligungs AG

S Sl Geal

Torsten Grede Dr. Rolf Scheffels Susanne Zeidler
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ERLAUTERUNG

DER WESENTLICHEN
EREIGNISSE UND
GESCHAFTE

Im Geschaftsjahr 2015/2016' ging die Deutsche Beteili-
gungs AG bis zum Stichtag 30. Juni zwei neue Beteiligungen
ein und erganzte so das Portfolio um weitere Unterneh-
men mit Entwicklungs- und Wertsteigerungspotenzial. Die
im Dezember 2015 vereinbarte VerauBerung von Spheros,
einer der gréBeren Beteiligungen aus dem Portfolio, wurde
schneller als erwartet bereits im Marz vollzogen; die im
Marz 2016 vereinbarte VerduBerung der Beteiligung an der
Clyde Bergemann Power Group wurde im dritten Quar-
tal ohne wesentliche Auswirkungen auf die Gewinn- und
Verlustrechnung dieser Periode abgeschlossen. Das Unter-
nehmen war das letzte im Portfolio des DBAG Fund IV,
der mit der VerduBerung Clyde Bergemanns wirtschaftlich
sehr erfolgreich beendet wurde. Mehr als das Doppelte
ihres eingesetzten Kapitals erhielten die Investoren des
2002 aufgelegten Buy-out-Fonds und die DBAG zurtick.
Er gehort damit zu den besten Fonds seines Jahrgangs fur
Private-Equity-Investitionen in Europa. Die insgesamt erfolg-
reiche Investitionstatigkeit des Fonds machte die Auflage
weiterer Buy-out-Fonds mit jeweils hdherem Volumen
moglich und bildete so die Grundlage fur das aktuelle
Fondsberatungsgeschaft.

Investitionen erreichen nach drei
Quartalen 24 Millionen Euro

Als Berater des DBAG Fund VI bzw. als Verwalter des DBAG
Expansion Capital Fund (ECF) haben wir in den ersten drei
Quartalen Investitionen tber etwa 80 Millionen Euro veran-
lasst. Fur die Co-Investitionen der DBAG sind daraus rund
24 Millionen Euro aus der Bilanz der DBAG geflossen.

Uber das MANAGEMENT-BUY-OUT der TELIO-GRUPPE
(www.tel.io) und die Wachstumsfinanzierung fur die
schweizerische MAGEBA AG (www.mageba.ch) hatten
wir bereits nach dem ersten Quartal informiert. Im

dritten Quartal wurden zwei Beteiligungen erhoht: Der
DBAG Fund V hat seinen Anteil an FORMEL D durch den
Erwerb der Anteile der bisherigen Minderheitsgesellschaf-
ter aufgestockt und ist nun neben dem Management und
Beiratsmitgliedern des Unternehmens der einzige Gesell-
schafter. Die DBAG investierte 1,8 Millionen Euro; ihr An-
teil betrdgt nun 17,7 Prozent. DNS:NET, ein Unternehmen
des DBAG ECF, erhielt im Zuge des Ausbaus des Geschéfts
weiteres Kapital (0,8 Millionen Euro); der Anteil der DBAG
erhohte sich dadurch auf 14,9 Prozent. Ebenfalls im dritten
Quartal entschieden, aber noch nicht zahlungswirksam
umgesetzt wurde eine Kapitalerhohung fur die INEX10
KGAA; das Unternehmen hat mit einem weiteren Finanz-
investor eine Beteiligungs- und Finanzierungsvereinbarung
getroffen, die auch eine Kapitalerhhung vorsieht. Die
DBAG wird an der Seite des DBAG ECF das Bezugsrecht
austben und ihr Engagement um rund zwei Millionen Euro
erhéhen. Die Kapitalerhohung erfolgt zu einem Preis der
neuen Aktien, der eine erhebliche Wertsteigerung gegen-
Uber unserem Einstieg im Mai 2013 dokumentiert.

Informationen zu den neuen und allen weiteren Portfolio-
unternehmen finden sich auf der Website der DBAG unter
www.dbag.de/portfolio.

Drei VerauBerungen

Auch Uber die VerduBerungen des laufenden Geschafts-
jahres wurde in der Mitteilung nach dem ersten Quartal
sowie im Zwischenbericht zum Stichtag 31. Marz 2016
berichtet. Im dritten Quartal ist der DBAG der Erl6s aus
der VerduBerung der SPHEROS-GRUPPE an einen strategi-
schen Investor zugeflossen. Die Mittel aus dem Abgang der
Beteiligung an der CLYDE BERGEMANN POWER GROUP
und der Rickfuhrung eines Gesellschafterdarlehens werden
innerhalb der kommenden drei Jahre zuflieBen. Der DBG
EASTERN EUROPE II, einer der beiden ausléandischen
Buy-out-Fonds im Portfolio, hatte im November 2015 die
VerduBerung einer seiner drei verbliebenen Beteiligungen
vereinbart. Aus dieser VerauBBerung ergab sich ein Beitrag
zum Bewertungsergebnis von knapp funf Millionen Euro;
der Fonds hat seine Zuflisse aus der inzwischen abge-
schlossenen VerduBerung zum Teil im Juni ausgeschut-
tet, eine weitere Zahlung ist fur die kommenden Monate
angekundigt.

1 Nach dem Rumpfgeschéaftsjahr 2014/2015 (elf Monate) beginnen die Geschaftsjahre der DBAG nun am 1. Oktober eines jeden Jahres. In dieser
Quartalsmitteilung wird Uber den Zeitraum 1. Oktober 2015 bis zum Stichtag 30. Juni 2016 berichtet; die Vorjahreszahlen beziehen sich auf den
Zeitraum vom 1. November 2014 bis zum Stichtag 31. Juli 2015. Die Vergleichbarkeit ist deshalb eingeschrankt.
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Kreditlinie sichert
Handlungsspielraum

Um jederzeit Beteiligungsmoglichkeiten wahrnehmen zu
kénnen, haben wir uns zu Beginn des Geschaftsjahres
eine Kreditlinie gesichert: Zwei Banken stellen uns tber
finf Jahre 50 Millionen Euro bereit. Bis zum Stichtag wurde
sie noch nicht gezogen. Die Kreditlinie stellt sicher, dass
die DBAG auch bei einer deutlich effizienteren Bilanzstruk-
tur jederzeit an der Seite der DBAG-Fonds co-investieren
kann. Eine Anderung der Finanzierungsstrategie ist damit
nicht verbunden. Nachdem geschaftstypisch der Erwerb
der Unternehmensbeteiligungen teilweise fremdfinanziert
wird und deshalb Verbindlichkeiten auf der Ebene der
Portfoliounternehmen bestehen, soll die Bilanz der DBAG
allenfalls kurzfristig mit Bankverbindlichkeiten belastet sein.
Wie in den vergangenen zehn Jahren auch, finanziert sich
die DBAG langfristig ausschlieBlich am Aktienmarkt.

ERTRAGSLAGE

Mit 26,3 Millionen Euro liegt das Konzernergebnis nach
neun Monaten um zwei Millionen Euro unter dem Wert
des entsprechenden Vorjahreszeitraums (28,3 Millionen

Euro). Der Ergebnisriickgang geht auf einen deutlichen
Anstieg des Aufwandssaldos der Gbrigen Ergebnisbestand-
teile zurtick: Wir haben Sonderbelastungen im Zusammen-
hang mit der Strukturierung und der Initiierung des DBAG
Fund VII berticksichtigt; auch die Weiterentwicklung der
DBAG-Struktur hat den Aufwandssaldo belastet. Das Ergeb-
nis aus dem Fonds- und Beteiligungsgeschéaft hingegen fiel
mit 46,9 Millionen Euro besser aus als nach den ersten
drei Quartalen des vorangegangenen Geschéaftsjahres
(45,4 Millionen Euro). Dem Anstieg um 1,5 Millionen Euro
liegen zwei gegenldufige Effekte zugrunde: Die Ertrége aus
der Fondsberatung waren nach VeraduBerungen planmaBig
rucklaufig, das Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschéft hin-
gegen verbesserte sich dank der guten Entwicklung der
Portfoliounternehmen um 3,6 Millionen Euro.

Das Ergebnis des dritten Quartals (-5,7 Millionen Euro nach
6,9 Millionen Euro im dritten Quartal 2014/2015) ist durch
einen deutlich negativen Einfluss aus der Kapitalmarktent-
wicklung auf den Portfoliowert belastet. Wahrend des
Quiartals sanken die von der Borsenbewertung vergleich-
barer Unternehmen abgeleiteten Multiplikatoren, die wir
zur Bewertung unserer Portfoliounternehmen heranziehen
muUssen. Das Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft fiel
deshalb mit -3,2 Millionen Euro negativ aus, wahrend im
vergleichbaren Vorjahresquartal 8,4 Millionen Euro erwirt-
schaftet wurden.

VERKURZTE KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

1.-3. Quartal 1.-3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 32.999 29.423 3.195 8.438

Konzern-Gesamtergebnis
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Das ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT in
Hohe von 33,0 Millionen Euro (Vorjahr: 29,4 Millionen Euro)
macht den groBeren Teil des Ergebnisses aus dem Fonds-
und Beteiligungsgeschaft aus, das 46,9 Millionen Euro
(nach 45,4 Millionen Euro im Vorjahr) erreichte. Es spiegelt

im Wesentlichen die Wertentwicklung der Beteiligungen an
den Portfoliounternehmen wider, die ganz tUberwiegend
Uber Co-Investitionsvehikel gehalten werden. Es bertck-
sichtigt auch die durch VerauBerung realisierten Wert-
steigerungen bzw. Wertanderungen.

ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT

1.-3. Quartal 1.-3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio brutto 35.523 50.036 3.452 7.714
Auf Minderheitsgesellschafter der Co-Investitionsvehikel
entfallende Gewinne 4.903 22.496 830 -1.169
Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio netto 30.620 27.540 -4.282 6.545
Laufende Ertrage Portfolo 5321 2.420 2717 973
Ergebnis aus dem Portfolio 35.941 29.960 -1.565 7.518
Ergebnis aus ibrigen Aktiva und Passiva der Co-Investitionsvehikel 2371 465 894 182
Ergebnis aus sonstigen Finanzanlagen - sn 73 73 738
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 32.999 29.423 -3.195 8.438

Das BRUTTO-BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
des Portfolios nach neun Monaten betragt 35,5 Millionen
Euro; das sind 14,5 Millionen Euro weniger als in den ersten
drei Quartalen 2014/2015 erzielt worden waren. Im Vor-
jahr war ein bedeutender Teil der Wertsteigerung auf die
Kapitalmarktmultiplikatoren zurtickzufihren gewesen, auf
die wir die Bewertung der Portfoliounternehmen abstellen
mussen. In diesem Geschaftsjahr sind die Bewertungs-
verhaltnisse nach neun Monaten in nahezu allen von uns
herangezogenen Vergleichsgruppen niedriger als zu Beginn
des Geschaftsjahres; dies fihrt nach unserer Bewertungs-
methode zu einem negativen Wertbeitrag von 10,4 Milli-
onen Euro. Im Abgangsergebnis (-4,9 Millionen Euro) sind
die VerauBerungen von Spheros und Clyde Bergemann
berlcksichtigt.

Die Unternehmen im Portfolio sind im laufenden Jahr tGber-
wiegend sehr erfolgreich. Zum Teil werden fir das gesamte
Jahr deutliche Steigerungen bei Umsatz und Ertrag erwar-
tet. Die Verschuldung der Unternehmen soll zurlickgehen.
Beides — hohere Ergebnisse und niedrigere Schulden — er-
hoht tendenziell den Wertansatz. Diese insgesamt gute
Entwicklung schlieBt allerdings nicht aus, dass einzelne
Portfoliounternehmen ihr Budget verfehlen und der Wert
unserer Eigenkapitalbeteiligung deshalb zurtickgeht. So
entfallt insbesondere auf zwei Unternehmen ein negativer

Wertbeitrag in Hohe von 16,2 Millionen Euro (davon im
dritten Quartal 10,0 Millionen Euro), der nahezu aus-
schlieBlich auf eine unterplanmaBige Ergebnisentwicklung
dieser beiden Unternehmen zurlckgeht. Der Grund dafur
ist in beiden Fallen eine — im Projektgeschaft durchaus
Ubliche — Verschiebung von Auftragsvergaben, die eine
Verschiebung von Ergebnisbeitrdgen nach sich zieht. Uber
alle drei Quartale 2015/2016 hinweg ist der Wertbeitrag
auf Basis von Ertragssteigerungen unserer Portfoliounter-
nehmen mit 40,0 Millionen Euro héher als nach neun
Monaten des Geschéaftsjahres 2014/2015 (37,2 Millionen
Euro).

Der Einfluss des Kapitalmarktes war in den drei Quartalen
des Geschéftsjahres sehr unterschiedlich: Wahrend der Wert-
beitrag durch veranderte Kapitalmarktmultiplikatoren zum
31. Dezember 2015 per saldo negativ war, profitierten die
Wertansatze im zweiten Quartal deutlich von den héheren
Bewertungen vergleichbarer bérsennotierter Unternehmen.
Im dritten Quartal wiederum gingen die Multiplikatoren
zum Teil deutlich zurtick. So wurden die Unternehmen der
Vergleichsgruppen fur unsere Beteiligungen im Maschinen-
und Anlagenbau sowie in der Automobilzulieferindustrie
am 30. Juni mit einem um rund zehn Prozent niedrigeren
Multiplikator bewertet als am 31. Marz.
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Insgesamt lieferten in den ersten drei Quartalen sechs
Unternehmen negative Wertbeitrdge. In zwei Fallen ist das,
wie erwahnt, auf eine deutlich unterplanmaBige Ergebnis-
entwicklung zurtckzufuhren; bei einem Unternehmen

wirkte sich ausschlieBlich der verwendete Kapitalmarkt-
multiplikator aus, dartber hinaus fihrten Wahrungseffekte
zu einer geringen negativen Wertkorrektur.

BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS PORTFOLIO NACH ERGEBNISQUELLEN

QUELLENANALYSE 1

1.-3. Quartal 1.-3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Bewertung der nicht bérsennotierten Beteiligungen
(Multiplikatorverfahren)
Ergebnisveranderung 39964 37214 1noss 9.074
*Veranderung Verschudung 563 7360 1258 -1817
* Veranderung Multiplikatoren 0390 13757 11708 -1.088
*Veranderung Wechselkurse 13 2438 300 427
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 30.272 46.049 -1.608 6.596
Anschaffungskosten S B o 0
Sonstiges 520  38%  -1844 1118
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 35.523 50.036 -3.452 7.714
BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS PORTFOLIO NACH ERGEBNISQUELLEN
QUELLENANALYSE 2

1.-3. Quartal 1.-3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Bewertungsergebnis 40.448 47.492 -3.589 5.786
Abgangsergebnis . 495 2544 136 198
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 35.523 50.036 -3.452 7.714
BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS PORTFOLIO NACH ERGEBNISQUELLEN
QUELLENANALYSE 3

1.-3. Quartal 1.-3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Positives Ergebnis 62.939 57.158 10.658 12.959
Negatives Ergebris 27415 7122 4110 5045
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 35.523 50.036 -3.452 7.714

Auf MINDERHEITSGESELLSCHAFTER DER CO-
INVESTITIONSVEHIKEL ENTFALLENDE GEWINNE min-
derten das Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft um
4,9 Millionen Euro (Vorjahr: 22,5 Millionen Euro). Dabei
handelt es sich um erfolgsabhédngige Gewinnanteile ausge-
wabhlter aktiver und ehemaliger Mitglieder des Investment-
teams der DBAG aus privaten Beteiligungen an den Co-In-
vestitionsvehikeln des DBAG Fund V (,,Carried Interest”).
Die im aktuellen Abschluss bertcksichtigten Gewinnanteile

der Minderheitsgesellschafter der Co-Investitionsvehikel
spiegeln den Saldo der Wertsteigerung der Beteiligungen
des DBAG Fund V in den ersten drei Quartalen sowie den
realisierten Abgangsgewinn (Spheros) wider. Die Voraus-
setzungen fir die Bertcksichtigung des Carried Interest
bei der Bewertung der Co-Investitionsvehikel (vgl. Ge-
schaftsbericht 2014/2015, Seite 144 und 178) waren erst-
mals zum Stichtag des zweiten Quartals 2014/2015 gege-
ben. Die Gewinnanteile verandern sich mit der weiteren
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Wertentwicklung der Beteiligungen an der Seite des DBAG
Fund V. Die Auszahlung wird sich entsprechend der Reali-
sierung der Wertsteigerung der einzelnen Beteiligungen
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren erstrecken.

Die LAUFENDEN ERTRAGE aus dem PORTFOLIO be-
treffen Uberwiegend Zinsen aus Gesellschafterdarlehen.

Die ERTRAGE AUS DER FONDSVERWALTUNG UND
-BERATUNG fielen erwartungsgemaB niedriger aus. Im
Vorjahr waren aus der inzwischen beendeten Manage-
mentvereinbarung fur den DBG Fonds | noch 1,4 Milli-
onen Euro vereinnahmt worden. Die Zahlungen des DBAG
Fund V gingen um 0,8 Millionen Euro zurick: Eine Beteili-
gung des Fonds war im vierten Quartal 2014/2015 refinan-
ziert worden, jetzt verringerte sich nach der Spheros-Ver-
duBerung die Bemessungsgrundlage fur die Berechnung
der Verwaltungsvergltung weiter.

Der Aufwandssaldo der UBRIGEN ERGEBNISBESTAND-
TEILE, also der Saldo aus Personalaufwand, sonstigen
betrieblichen Ertragen und Aufwendungen sowie Zins-
ergebnis, nahm gegentiber dem Vorjahreswert aufgrund
mehrerer Faktoren deutlich zu. Der Personalaufwand blieb
im Vorjahresvergleich nahezu unveréndert. Héhere sons-
tige betriebliche Ertrage konnten den starken Anstieg der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen nicht ausgleichen.

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind um 3,3 Milli-
onen Euro hohere Ertrédge aus weiterberechenbaren Kosten
enthalten. Weil im Vorjahr in dem Posten nahezu 0,7 Milli-
onen Euro aus dem Abgang von Wertpapieren enthalten
und ungewohnlich hohe Ertrdge aus der Bewertung
kurzfristig gehaltener Anteile an Portfoliounternehmen
angefallen waren, verbesserten sich die sonstigen be-
trieblichen Ertrége lediglich um 1,4 Millionen Euro auf
6,7 Millionen Euro.

Unser Investmentteam verfolgte in den vergangenen Mona-
ten besonders viele Transaktionsmaoglichkeiten sehr intensiv.
Die daraus entstandenen, tGiberwiegend an die DBAG-Fonds
weiterbelastbaren Kosten fielen in den ersten drei Quar-
talen 2015/2016 deshalb mit 5,3 Millionen Euro (davon
3,3 Millionen Euro im dritten Quartal) ungleich héher aus
als 2014/2015 (3,9 Millionen Euro, davon im dritten Quartal
0,9 Millionen Euro). Wir haben im dritten Quartal auBer-
dem Kosten im Zusammenhang mit dem DBAG Fund VIl
(1,4 Millionen Euro) bertcksichtigt; bereits im ersten Halb-
jahr waren Kosten fur das Arrangieren der Kreditlinie sowie
Beratungskosten zur Weiterentwicklung unserer Strukturen
bericksichtigt (insgesamt 1,1 Millionen Euro).

Das Zinsergebnis verschlechterte sich im Vergleich zum ent-
sprechenden Vorjahreszeitraum um 0,6 Millionen Euro: Im
Vorjahr waren darin Zinsertrage aus einem deutlich hohe-
ren Wertpapierbestand enthalten, wahrend in der aktuellen
Berichtsperiode im Zinsaufwand die Bereitstellungskosten
fur die Kreditlinie berticksichtigt sind.
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FINANZLAGE
VERKURZTE KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

1.-3. Quartal 1.-3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Konzernergebnis 26.345 28.301 -5.683 6.919
Wertsteigerung () / Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen -36.437 -23.291 -3.908 -3.139
Sonstige nicht zahlungswirksame Veranderungen 7886 92 718 30
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -2.206 4.088 2422 3.810
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Krediten
und Forderungen 41.242 18.532 27.249 11.684
Auszahlungen firr Investitionen in Finanzanlagen sowie Krediten
und Forderungen -23.964 -81.798 -2.758 -14.646
Einzahlungen (+)/ Auszahlungen (3 von lang- und kurzfristigen
Wertpapieren 8.785 82.479 0 1.285
Sonstige Ein-und Auszahlungen 04 793 06 - -159
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 25.360 18.420 24.385 -1.835
Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividende) 13676 27353 0 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 13676 27353 o 0
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 9.477 -4.845 21.963 1975
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 28.234 28.408 15748 21588
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 37.711 23.563 37.711 23.563

Innerhalb der ersten drei Quartale 2015/2016 erhéhten sich
die Finanzmittel (also Wertpapiere sowie flissige Mittel)
gegenlber dem Stand zu Geschaftsjahresbeginn leicht
um 0,7 Millionen Euro auf 59,0 Millionen Euro. Mittelabflisse
gehen Uberwiegend auf die beiden im ersten Quartal verein-
barten neuen Beteiligungen, die Aufstockung bestehender
Beteiligungen und die Dividendenzahlung zurtck. Mittelzu-
flusse gab es aus dem Portfolio (41,2 Millionen Euro) unter
anderem nach Abschluss der VerduBerung der Beteiligung
an Spheros, der Rekapitalisierung einer Beteiligung des
DBAG Fund VI und der Ruckftihrung mehrerer Briicken-
finanzierungen aus Transaktionen des vorangegange-
nen Geschéaftsjahres. Ein &lteres Portfoliounternehmen
fuhrte ein Gesellschafterdarlehen zurtick. Im Saldo hat
das Investmentgeschaft in den ersten drei Quartalen
einen Mittelzufluss von 17,3 Millionen Euro erwirtschaftet.
Insbesondere im dritten Quartal gab es erhebliche nicht
zahlungswirksame Veranderungen, und zwar aus dem Ab-
gangsergebnis von Portfolio und sonstigen Finanzanlagen
(insbesondere Clyde Bergemann), aus der Abnahme von

Ertragsteuerforderungen und der Zunahme der sonstigen
Ruckstellungen (Aufwand fur das Fundraising und Beratung
zum regulatorischen Status).

Die Finanzmittel bestehen neben den flissigen Mitteln
in Héhe von 37,7 Millionen Euro zu 21,3 Millionen Euro
aus Wertpapieren deutscher Emittenten mit einem Rating
nach Standard & Poor’s von mindestens , A”. Sie stehen fur
Investitionen zur Verfiigung.

Die offenen Zusagen fur Co-Investitionen an der Seite des
DBAG Fund VI und des DBAG ECF betrugen per 30. Juni
2016 rund 98 Millionen Euro; die offenen Zusagen fur
altere Fonds beliefen sich auf weitere rund funf Millionen
Euro. Um den sich daraus ergebenden Mittelbedarf unab-
hangig von der Realisierung von Beteiligungen bedienen
zu koénnen, steht neben den vorhandenen flissigen Mitteln
eine Kreditlinie in Hohe von 50 Millionen Euro zur Ver-
fligung. Weitere Erlose sind aus potenziellen Beteiligungs-
verduBBerungen zu erwarten.
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VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme féllt zum Stichtag 30. Juni 2016
um 15,5 Millionen Euro hoéher aus als zu Beginn des
Geschéftsjahres, vor allem wegen des Anstiegs der
Finanzanlagen bzw. des Eigenkapitals. Weil sowohl
die flussigen Mittel als auch die Ubrigen kurzfristigen
Vermogenswerte (Forderungen gegentber den DBAG-
Fonds) im Vergleich zum zurlckliegenden Bilanzstichtag
30. September 2015 starker stiegen als die Finanzan-
lagen, veranderte sich die Vermogensstruktur leicht: Die

langfristigen Vermdgenswerte machten zum aktuellen
Stichtag 84 Prozent des Gesamtvermogens aus (Stichtag
30. September 2015: 85 Prozent).

Das EIGENKAPITAL erhdhte sich dank des Konzerner-
gebnisses gegenlber dem zurickliegenden Bilanzstichtag
30. September 2015 trotz der Ausschittung der Dividende
an die Aktiondre um 12,7 Millionen Euro auf 315,8 Milli-
onen Euro. Das EIGENKAPITAL JE AKTIE stieg von
22,16 Euro auf 23,09 Euro. Bezogen auf das (jeweils um
den zur Ausschiittung vorgesehenen Betrag reduzierte)
Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres entspricht das
einem Plus von 9,1 Prozent innerhalb von neun Monaten.

VERKURZTE KONZERNBILANZ

inTsd. €

30.6.2016 30.9.2015

Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen

262.891 250.189

56.242 48.584

Passiva

342.647 327.165
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Die FINANZANLAGEN EINSCHLIESSLICH KREDITE UND
FORDERUNGEN werden wesentlich durch den Portfoliowert
bestimmt. Die Finanzanlagen erhéhten sich aufgrund der
Wertsteigerung der darin enthaltenen Unternehmen. Die
Anteile der Minderheitsgesellschafter des Co-Investitions-
vehikels fur den DBAG Fund V sind gegentber dem Stand

zu Geschaftsjahresbeginn leicht zuriickgegangen; die Aus-
zahlung des Carried Interest nach der Spheros-VerauBe-
rung Ubertraf den Zuwachs aufgrund der Wertsteigerung
der Ubrigen Beteiligungen an der Seite des DBAG Fund V.

FINANZANLAGEN EINSCHL. KREDITE UND FORDERUNGEN

inTsd. € 30.6.2016 30.9.2015
Portfoliowert (einschl. Kredite und Forderungen)

Chbrutto 264131 255683
* Anteile Minderheitsgesellschafter der Co-Investitionsvehikel - 21946 - -23.968
netto 7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 242.185 231.715
Ubrige Aktiva/Passiva der Co-Investitionsvehikel 16369 16.198
Sonstige langfristige Vermogensgegenstande 4333 2276
Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen 262.891 250.189

Die Anteile der Minderheitsgesellschafter der Co-Inves-
titionsvehikel gingen trotz des Wertzuwachses der DBAG-
Fund-V-Beteiligungen um 2,0 Millionen Euro zurlck,
weil nach dem Vollzug der Spheros-VerduBerung Carried-
Interest-Anspriiche ausgezahlt wurden.

Die UBRIGEN KURZFRISTIGEN VERMOGENSWERTE er-
hohten sich seit dem Stichtag 30. September 2015 unter
anderem (stichtagsbedingt) aufgrund gestiegener Forde-
rungen gegen DBAG-Fonds.

Das PORTFOLIO der DBAG bestand am 30. Juni 2016 aus
22 Unternehmensbeteiligungen und zwei Beteiligungen an
auslandischen Private-Equity-Fonds. Die Beteiligungen wer-
den direkt und indirekt Giber Co-Investitionsvehikel gehalten.
Am 30. Juni 2016 betrug der Wert dieser Beteiligungen

einschlieBlich der an die Portfoliounternehmen heraus-
gelegten Kredite und Forderungen gegen die Unter-
nehmen 258,5 Millionen Euro; hinzu kommen im Wert von
5,6 Millionen Euro Gesellschaften, Uber die (Gberwiegend)
Garantieeinbehalte aus friheren VerduBerungen abge-
wickelt werden (,,sonstige Beteiligungen”) und aus denen
keine wesentlichen Wertbeitrdge mehr erwartet werden.
Der Portfoliowert betrdgt demnach insgesamt 264,1 Milli-
onen Euro. Auf die 15 groBten Beteiligungen entfielen zum
30. Juni 2016 rund 80 Prozent des Portfoliowertes. In der
folgenden Tabelle sind diese 15 Beteiligungen alphabetisch
geordnet. Eine vollstandige Liste der aktuellen Portfolio-
unternehmen findet sich auf der Website der DBAG sowie
am Ende dieses Berichts.
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Anschaffungs-

kosten Anteil DBAG Beteiligungsart Branche
Unternehmen in Mio. € in %
Broetje-Automation GmbH 5,6 15,0 MBO Maschinen- und Anlagenbau
Cleanpart Group GmbH 94 149 MBO Industriedienstieistungen
FormelD GmbH 360 177 MBO  Automobilzulieferer
Grohmann Engineering GmbH 21 251 Wachstum  Maschinen- und Anlagenbau
Heytex Bramsche GmbH 63 168 MBO Industrielle Komponenten
S nformationstechnologie,
inexio KGaA 5,5 6,9 Wachstum Medien und Telekommunikation
Infinia Group GmbH ns 174 MBO  Industrielle Komponenten
ICK Holding GmbH TextikG 88 95 Wachstum | Komsumgiter
NovopresskG 23 19,0 Wachstum  Industrielle Komponenten
OechslerAG 1M1 84 Wahstum Automobilzulieferer
POXES GmbH 75 186 MBO  Maschinen-und Anlagenbau
RomacoGmbH 99 186 MBO  Maschinen-und Anlagenbau
Schulerhife GmbH 25 154 MBO  Dienstleistungen
o nformationstechnologie,
Telio-Gruppe 12,2 14,9 MBO Medien und Telekommunikation
Unser Heimatbacker GmbH 01 126 MBO | Komsumgiter

1 Nach Rekapitalisierung und Erwerb der Anteile der Minderheitsgesellschafter (Formel D)

Zugegangen in diesem Geschaftsjahr sind die Beteiligungen
an der mageba AG und der Telio-Gruppe, abgegangen sind
die Beteiligungen an der Spheros GmbH und der Clyde
Bergemann Power Group. Am 30. Juni 2016 waren unter
den 24 Beteiligungen im Portfolio 14 Beteiligungen an
Management-Buy-outs, acht Beteiligungen mit dem Zweck
der Wachstumsfinanzierung sowie zwei Beteiligungen an
auslandischen Buy-out-Fonds, die sich am Ende der Ver-
auBerungsphase befinden und ihrerseits nur noch eine
bzw. zwei Beteiligungen halten.

Seit Geschaftsjahresbeginn erhohte sich der Portfoliowert
um brutto 8,5 Millionen Euro. Den Zugangen (Uberwiegend
mageba AG und Telio-Gruppe) von 24,3 Millionen Euro und
den Wertanderungen von 40,4 Millionen Euro stehen (Teil-)
Abgange in Hohe von 56,2 Millionen Euro gegenlber. Rund
60 Prozent dieser Summe entfallen auf die Beteiligung an
Spheros, weitere Teile betreffen die VerauBerung von Clyde
Bergemann und die Rekapitalisierung der Schdlerhilfe. Zu
den Wertanderungen haben auch Portfoliounternehmen
beigetragen, die seit Geschaftsjahresbeginn erstmals zum
aktuellen Zeitwert und nicht mit dem Transaktionspreis be-
wertet wurden.
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PORTFOLIOSTRUKTUR

BEWERTUNGSANSATZ DER BETEILIGUNGEN

PORTFOLIOWERT NACH NETTOVERSCHULDUNG/

in % EBITDA DER PORTFOLIOUNTERNEHMEN

4 in %

10 20 18

76
10
20 42

W Multiplikatorverfahren W DCF m <10 M 2,0bis <3,0
W Transaktionspreis Sonstige W 1,0 bis<2,0 >3,0

REGIONALE VERTEILUNG DER BETEILIGUNGEN

in %

BRANCHENVERTEILUNG

in %

20
30
1"
16 18
5

W Deutschland B Ubrige Lander

M Europa (ohne Deutschland)

B Maschinen- und Anlagenbau Industrielle Komponenten

M Automobilzulieferer B Konsumguter

M Industriedienstleistungen W Sonstige
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GESCHAFTSENTWICKLUNG NACH SEGMENTEN

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

1. - 3. Quartal 1. - 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 32.999 29.423 -3.195 8.438
Ubrige Ergebnisbestandtele . 5439 3668  -1519 2214
Ergebnis vor Stewern 27.560 25.754 4713 6.224

Das Ergebnis vor Steuern des SEGMENTS PRIVATE-
EQUITY-INVESTMENTS verminderte sich im dritten Quar-
tal um 4,7 Millionen Euro, so dass insgesamt 27,6 Millionen
Euro erreicht wurden. Im entsprechenden Vorjahreszeit-
raum waren 25,8 Millionen Euro erzielt worden. In dem
Betrag spiegeln sich die Erfolge aus den VerduBerungen
ebenso wider wie die insgesamt gute Entwicklung der
Portfoliounternehmen, die zu einem entsprechend hohen
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft geftihrt hat. Der
Ruckgang im dritten Quartal ergibt sich einerseits aus dem

negativen Kapitalmarkteinfluss, andererseits aus einem
héheren negativen Saldo der Ubrigen Ergebnisbestandtei-
le (Summe aus interner Verwaltungsvergitung, Personal-
aufwand, sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwen-
dungen sowie dem Zinsergebnis). Beispielsweise sind in
diesem Geschaftsjahr der Aufwand fur das Arrangieren der
Kreditlinie und die entsprechende Bereitstellungsprovision
bertcksichtigt; im Vorjahr wiederum waren hohere Ertrage
aus dem Verkauf von Wertpapieren entstanden.

SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

inTsd. €

30.6.2016

30.9.2015

Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen

262.891

250.189
4

Finanzmittel 59.019 58.344
Kreditlinie 50.000 0
Verfiigbare Mittel 109.019 58.344
Co-Investitionszusagen an der Seite der DBAG-Fonds 103.149 110.708
ERGEBNISRECHNUNG SEGMENT FONDSBERATUNG

1. - 3. Quartal 1. - 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Ertrdge aus der Fondsverwaltung und -beratung 14.839 16.981 4.751 6.089
Ubrige Ergebnisbestandteile -16.196 -14.331 -5.710 -5.384
Ergebnis vor Steuern -1.357 2.650 -958 705
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Das SEGMENT FONDSBERATUNG erreichte ein Ergebnis
vor Steuern von -1,4 Millionen Euro nach 2,7 Millionen
Euro im Vorjahr. Die Ertrage aus der Fondsverwaltung und
-beratung fielen mit 14,8 Millionen Euro um 2,2 Milli-
onen Euro planmaBig niedriger aus: Im Vorjahr waren
noch Ertrage aus der inzwischen beendeten Verwaltung
des DBG Fonds | und eine Erfolgsbeteiligung aus diesem
Fonds erzielt worden; die Ertrage aus dem DBAG Fund V
sanken, weil die Berechnungsbasis nach der Ruckfuihrung
von Anschaffungskosten aufgrund von VerauBerung oder
Refinanzierungen nun niedriger ist. Im Aufwand waren ein

hoherer Personalaufwand und héhere sonstige betriebliche
Aufwendungen als in den ersten drei Quartalen 2014/2015
zu bericksichtigen, darunter auch Aufwendungen fir das
Fundraising und die Weiterentwicklung der DBAG-Struktur.

Das verwaltete bzw. beratene Vermdgen ging in den ersten
drei Quartalen um 77,0 Millionen Euro zurtck. Grinde
dafir waren unter anderem Ruickzahlungen aus der Ver-
auBerung der Beteiligung an Spheros und aus der Rekapi-
talisierung der Beteiligung an der Schilerhilfe sowie die
Auszahlung der Dividende.

SEGMENT FONDSBERATUNG

inTsd. € 30.6.2016 30.9.2015
Portfoliounternehmen zu Anschaffungskosten 656.528 715.849
Offene Kapitalzusagen der Fonds 282782 301.162
Finanzmittel der DBAG) 59019 58.344
Beratenes und verwaltetes Vermsgen 998.330 1.075.356
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NACHTRAGSBERICHT

Am 21. Juli 2016 wurden die Zeichnungsscheine der Inves-
toren des neuen Buy-out-Fonds DBAG Fund VIl angenom-
men. Der Fonds hat ein Volumen von einer Milliarde Euro.
Das sind 300 Millionen Euro mehr als der 2012 geschlosse-
ne DBAG Fund VI. Der neue Fonds besteht aus zwei Teilen
—einem Hauptfonds mit einem Volumen von 800 Millionen
Euro und einem sogenannten Top-up-Fund mit Zusagen
von 200 Millionen Euro. Dieser Teil des Fonds soll lediglich
fir Transaktionen mit einem gréBeren Eigenkapitalinvest-
ment eingesetzt werden. Die DBAG wird an der Seite des
DBAG Fund VII bis zu 200 Millionen Euro investieren, davon
183 Millionen Euro (22,9 Prozent des Fondsvolumens) im
Hauptfonds und bis zu 17 Millionen Euro (8,5 Prozent) im
Top-up Fund. Damit steigen die Co-Investitionen der DBAG
gegentiber dem DBAG Fund VI um 50 Prozent.

Auch fur das zweite Geschéftsfeld, die Fondsberatung, er-
geben sich aus dem neuen Fonds aufgrund des starken An-
stiegs des beratenen und verwalteten Vermégens? Wachs-
tumsimpulse. Mit dem Beginn der Investitionsperiode des
Fonds, den wir fur das Jahr 2017 erwarten, werden die
Ertrage aus der Fondsberatung und -verwaltung signifikant
steigen.

Ende Juli hat der DBAG Fund VI das Management-Buy-out
der Frimo GmbH vereinbart. Die DBAG wird an der Seite
des DBAG Fund VI bis zu 15 Millionen Euro in die Beteili-
gung investieren und kinftig rund 15 Prozent an dem
Unternehmen halten. Frimo gehort zu den technologisch
fuhrenden Herstellern von Werkzeugen und Anlagen zur
Fertigung hochwertiger Kunststoffkomponenten vor allem
fir den Autoinnenraum.

CHANCEN UND RISIKEN

Zu den Chancen und Risiken verweisen wir zunachst auf
die im zusammengefassten Lagebericht zum 30. September
2015 getroffenen Aussagen, die im Grundsatz weiter gelten.?

Unser Portfolio ist breit diversifiziert: Viele Unternehmen sind
weltweit aktiv und in Nischenmaérkten sehr gut positioniert.

Das sind in Zeiten des Wachstums gute Voraussetzungen
fir Umsatz- und Ertragswachstum. Konjunktur- und Wah-
rungsschwankungen kénnen sich viele dieser Unternehmen
zwar nicht entziehen; insofern beeinflusst die Entwicklung
der Weltwirtschaft unsere Portfoliounternehmen und damit
den Wert unserer Finanzanlagen. Allerdings bietet die globa-
le Aufstellung vieler Portfoliounternehmen einen gewissen
Risikoausgleich. Ausgleichend wirkt auch, dass einige Unter-
nehmen ein konjunkturresistenteres Geschaftsmodell haben
und dass ihr Fokus auf dem deutschen Markt liegt.

Gleichwohl hat sich seit Beginn des Geschéftsjahres aus
unserer Sicht das RISIKO erhoht, das AUS KONJUNKTU-
RELLEN ZYKLEN erwdchst. Daraus kénnen sich bedeut-
same finanzielle Auswirkungen fur die DBAG ergeben. Zu
Jahresbeginn wurden die Erwartungen zum Wachstum
der Weltwirtschaft korrigiert. Hinzu kommen die jings-
ten politischen Verwerfungen. Zwar erzielt keines unserer
Portfoliounternehmen einen nennenswerten Teil seines Um-
satzes mit Kunden in GroBbritannien; sie konnten allerdings
negativ betroffen sein, wenn wegen der Diskussion um
den Austritt GroBbritanniens aus der Europaischen Union
(,Brexit”) das Wachstum insgesamt nachlasst. Aus diesem
konjunkturellen Risiko erwachst ein Risiko fur die Wertent-
wicklung der Portfoliounternehmen, nach unserer Auf-
fassung zumindest flr jene, die Investitionsgiter herstellen
und weltweit vertreiben. Einige Portfoliounternehmen
sind von den Folgen der Investitionszuriickhaltung in man-
chen Branchen aufgrund der anhaltend niedrigen Preise
wichtiger Rohstoffe betroffen; sollten die Preise steigen,
ergabe sich daraus ein Umsatz- und Ergebnispotenzial fur
diese Portfoliounternehmen.

Die Kursentwicklung an den Bérsen und die sich daraus
ergebenden Unternehmensbewertungen sind seit mehr
als einem Jahr sehr volatil. Dies zeigt sich nicht zuletzt in
von Quartal zu Quartal ganz unterschiedlichen Beitrdgen
zum Bewertungsergebnis aufgrund von Kapitalmarkteffek-
ten. Zuletzt, nach dem Stichtag 30. Juni, haben sich die
Bewertungsverhaltnisse wieder leicht erhoht. Sollte sich
diese Entwicklung umkehren, kann dies aufgrund unseres
Bewertungsverfahrens den Wert nahezu aller Portfolio-
unternehmen belasten. Solche kurzfristigen Veranderungen
kénnen das Ergebnis einzelner Perioden zwar malgeblich
beeinflussen, sie sind aber fur den Erfolg im Private-
Equity-Geschaft insgesamt nicht entscheidend. Deshalb
kénnen die Ergebnisse einzelner Quartale nicht auf das
gesamte Geschéaftsjahr hochgerechnet werden.

2 Das ,beratene und verwaltete Vermdgen” umfasst neben den investierten Mitteln der DBAG
und der Fonds die abrufbaren Kapitalzusagen sowie die verfigbaren Finanzmittel der DBAG.

3 Vgl. Seite 96 ff. des Geschaftsberichts 2014/2015
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Wir sind auf Beteiligungsmaglichkeiten in ausreichender
Zahl und Qualitat angewiesen, um unser Portfolio durch
weitere Unternehmen erganzen zu kénnen. Wertsteige-
rungen im Portfolio setzen unter anderem eine ausreichen-
de Investitionstatigkeit voraus. Diese ist auch Voraussetzung
fir eine weiterhin erfolgreiche Fondsberatung, etwa durch
das Auflegen eines weiteren Fonds. Das RISIKO AUS
NICHT AUSREICHENDEM DEALFLOW hat sich nach un-
serer Auffassung seit Geschaftsjahresbeginn erhoht; es geht
vor allem auf die hohere Wettbewerbsintensitat auf dem
M&A-Markt zurtick. Wir begegnen diesem Risiko mit wei-
teren Verbesserungen unserer Geschaftsprozesse.

Ein RISIKO AUS DER VERANDERUNG DER RECHTLICHEN
RAHMENBEDINGUNGEN beobachten wir intensiv: Mittel-
fristig ist insbesondere durch den DBAG Fund VII mit einem
Anstieg des beratenen und verwalteten Vermdgens zu rech-
nen. Darlber hinaus hat die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) im Juli mitgeteilt, dass nun
neben Guernsey, Jersey und der Schweiz weitere Drittstaaten
die Voraussetzung fir einen europdischen AIFM-Passport
erflllen. Damit steigt die Wahrscheinlichkeit der Einflihrung
eines derartigen Drittstaaten-Passports, die zur Folge hatte,
dass auch das auf Guernsey ansassige DBAG-Tochterunter-
nehmen DBG Management GP (Guernsey) Ltd. jedenfalls im
Hinblick auf die Verwaltung des DBAG Fund VIl einer Regu-
lierung entsprechend der AIFM-Richtlinie unterfallen wiirde.
Damit ist die Wahrscheinlichkeit gestiegen, dass diese oder
eine andere Gesellschaft innerhalb des DBAG-Konzerns eine
Vollerlaubnis als AIFM gemal3 der AIFM-Richtlinie bendtigen
wird. Aus diesem regulatorischen Risiko kénnen der DBAG
Wettbewerbsnachteile entstehen, wenn zum Beispiel der admi-
nistrative Aufwand und die damit verbundenen Kosten steigen.
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PROGNOSE

Unsere Portfoliounternehmen haben sich im bisherigen
Verlauf des Geschéftsjahres entsprechend unseren Er-
wartungen weitgehend positiv entwickelt und ihre Ergeb-
nisse gesteigert. Darauf entfallt der groBere Teil der Wert-
steigerung des Portfolios. Diese Wertsteigerung unterliegt
aber weiteren Einflussfaktoren, die sich im dritten Quartal
verschlechtert haben. Die Stimmung an den Kapitalmark-
ten, die sich in héheren oder niedrigeren Kapitalmarkt-
multiplikatoren ausdriickt, ist von uns nicht beeinflussbar.
Der Ruckgang der Multiplikatoren Uber die vergangenen
Monate hinweg hat den Wert unseres Portfolios seit Ge-
schéftsjahresbeginn mit 10,4 Millionen Euro belastet.

Nach erfolgreichen VerauBerungen hatten wir die Prognose
fur das Geschéaftsjahr um zehn Millionen Euro auf rund
40 Millionen Euro angehoben. Zuletzt — nach dem zweiten
Quartal — hatten wir diese Prognose unter der Annahme
insgesamt unveranderter Bewertungsverhdltnisse an den
Kapitalmarkten bestatigt. Die Qualitat und Ertragskraft
unseres Portfolios lasst uns fur den weiteren Verlauf des
Geschaftsjahres unverandert zuversichtlich sein. Allerdings
zeigt der Gegenwind von den Kapitalmarkten zum Ende
des dritten Quartals, dass sich die Unsicherheit in den
Mérkten und damit die Volatilitat der Bewertungsrelatio-
nen weiter erhoht hat. Dies wird sich unseres Erachtens
auch bis zum 30. September, unserem Geschéftsjahresen-
de, nicht andern.

Somit unterliegt unsere Prognose einem erhdhten Risiko.
Wir erwarten, dass unser Konzernergebnis deutlich, also
mindestens 20 Prozent Uber dem des Vorjahres liegen
wird. Ob das Konzernergebnis den Wert der zuletzt ge-
nannten Prognose von 40 Millionen Euro erreichen wird,
steht allerdings unter dem Vorbehalt gegentiber dem
jingsten Stichtag verbesserter Bewertungsrelationen zum
Geschéftsjahresende.

Nach 2012, 2013 und 2014 erwarten wir auch fur das
laufende Geschéftsjahr 2015/2016 eine Belastung des
Eigenkapitals aus der Zinsentwicklung. Wir gehen heute da-
von aus, dass sich aus dem jahrlich erstellten Gutachten zum
Wert der Pensionsriickstellungen zum Geschaftsjahresende
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abermals eine Nachdotierung dieser Riickstellungen von bis
zu acht Millionen Euro ergeben wird. Diese Nachdotierung
wirde dann als versicherungsmathematischer Verlust tGber
das sonstige Ergebnis zu einem entsprechend niedrigeren
Konzern-Gesamtergebnis fihren und die Rendite auf das
Eigenkapital je Aktie belasten.

Unsere Dividendenpolitik haben wir, wie zu Beginn dieser
Quartalsmitteilung erlautert, angepasst. Die Weiterent-
wicklung unseres Geschafts und die damit verbundenen
stabileren Mittelzuflisse ermoglichen es uns, unsere Divi-
dende zu verstetigen und damit noch aktionarsfreundlicher
zu gestalten. Kiinftig wollen wir eine stabile Dividende zah-
len, die — wann immer moglich — erhéht werden soll. Wir
gehen davon aus, dass unser Vorschlag fur die Dividende
des laufenden Geschaftsjahres mindestens auf der Hohe
der Dividende des vergangenen Geschéftsjahres liegen
wird, die 1,00 Euro betragen hat.
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SONSTIGE ANGABEN

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine
Quartalsmitteilung gemaB § 51a der Boérsenordnung fir die
Frankfurter Wertpapierborse in der Fassung vom 30. Novem-
ber 2015. Die Konzernbilanz, die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung und die Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung wurden entsprechend den
internationalen Rechnungslegungsvorschriften (International
Financial Reporting Standards, IFRS) aufgestellt. Es wurden die-
selben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt
wie im vorangegangenen Konzernabschluss zum 30. Septem-
ber 2015 (vgl. Geschéaftsbericht 2014/2015, Seite 137 ff.).
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ANLAGEN ZUR QUARTALSMITTEILUNG

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. Juni 2016

inTsd. € 1.10.2015 - 30.6.2016 1.11.2014-31.7.2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 32.999 29.423
Ertrage aus der Fondsverwaltung und -beratung 13923 15.960
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 46.922 45.383
Personalaufwand 7 -11.422
Sonstige betriebliche Ertrage 6668 5346
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5286 11167
Zinsertag oy 390
Znsaufwand 409 -125
Ubrige Ergebnisbestandteile -20.720 -16.979
Ergebnis vor Stewern 26.203 28.404
Steuern vom Einkommen undvom Ertrag 6 7
Ergebnis nach Stewern 26.371 28.327
Auf Minderheitsgeselischafter entfallende Gewinne (-/Verluste (/) . 2% 2
Konzernergebnis 26.345 28.301

Gewinne (+)/Verluste (-) aus der Neubewertung der Nettoschuld (Vermogenswert)
aus leistungsorientierten Versorgungsplénen -25 -784

Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerauBerung
verfiigbaren Wertpapieren 99 52

Konzern-Gesamtergebnis 26.419 27.569
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. April 2016 bis zum 30. Juni 2016

inTsd. € 1.4.2016 - 30.6.2016 1.5.2015-31.7.2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft -3.195 8.438
Ertrage aus der Fondsverwaltung und -beratung 44 5808
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 1207 14.246
Personalaufwand 391 s
Sonstige betriebliche Ertrage 3434 797
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6276 2965
Znsaufwand e
Ubrige Ergebnisbestandteile -6.969 7317
Ergebnisvor Stewern 5.672 6.929
Steuernvom Einkommen undvom Ertrag 3 5
Ergebnis nach Stewern 5.675 6.928
Auf Minderheitsgeselischafter entfallende Gewinne (-/Verluste (/) .8 9
Konzernergebnis 5.683 6.919

Gewinne (+)/Verluste (-) aus der Neubewertung der Nettoschuld (Vermogenswert)
aus leistungsorientierten Versorgungsplénen -105 -842

Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerauBerung
verfiigbaren Wertpapieren 68 -72

Konzern-Gesamtergebnis -5.720 6.005
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Konzern-Kapitalflussrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. Juni 2016

MITTELZUFLUSS (+)/ MITTELABFLUSS (-)

inTsd. € 1.10.2015 - 30.6.2016 1.11.2014-31.7.2015
Konzernergebnis 26.345 28.301

Wertsteigerung (-)/ Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen, Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus

lang- und kurzfristigen Wertpapieren -35.904 -23.116
Gewinn ()/Verlust (+) aus dem Abgang von Anlagevermdgen 6986 249
Zunahme ()/Abnahme (+) der Ertragsteuerforderungen 31 225
Zunahme ()/Abnahme (+) tbriger Aktiva (saldiert) 553 8560
Zunahme (+)/Abnahme () der Pensionsrickstellungen 26 454
Zunahme (+)/Abnahme () der Steuerriickstellungen o 803
Zunahme (+)/Abnahme () der sonstigen Rickstellungen 208 5814
Zunahme (+)/Abnahme () tbriger Passiva (saldierty 2 774

-2.206 4.088
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens
und von immateriellen Anlagewerten 50 115
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen
und in immaterielle Anlagewerte -754 -908
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen m22 18532
Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 23964 -81.798
Einzahlungen aus Abgangen von lang- und kurzfristigen Wertpapieren | 8785 82.479
Auszahlungen fir Investitionen in lang- und kurzfristige Wertpapiere o 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 25.360 18.420
Auszahlungen an Untemehmenseigner (Dividende) 3676 27353
Cashlow aus der Financierungstatiokeit 13676 27353
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 0477 485
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 28234 28.408

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 37.711 23.563
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Konzern-Kapitalflussrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. April 2015 bis zum 30. Juni 2016

MITTELZUFLUSS (+)/ MITTELABFLUSS (-)

inTsd. € 1.4.2016 - 30.6.2016 1.5.2015-31.7.2015

Konzernergebnis -5.683 6.919

Wertsteigerung (-)/ Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen, Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus

lang- und kurzfristigen Wertpapieren -3.748 -2.813
Gewinn ()/Verlust (+) aus dem Abgang von Anlagevermdgen | 8143 1915
Zunahme ()/Abnahme (+) der Ertragsteverforderungen a5 -290
Zunahme ()/Abnahme (+) tbriger Aktiva (saldiert) 5631 a5
Zunahme (+)/Abnahme () der Pensionsriickstellungen . o 732
Zunahme (+)/Abnahme () der Steuerriickstellungen o 0
Zunahme (+)/Abnahme () der sonstigen Rickstellungen ~~~~~~asa 1.896
Zunahme (+)/Abnahme () tbriger Passiva (saldierty 8 3165

-2.422 3.810
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens
und von immateriellen Anlagewerten 0 10
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen
und in immaterielle Anlagewerte -106 -169
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 27200 11684
Auszahlungen firr Investitionen in Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen - 2758 -14.646
Einzahlungen aus Abgangen von lang- und kurzfristigen Wertpapieren o 1.285
Auszahlungen fir Investitionen in lang- und kurzfristige Wertpapiere o 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 24.385 -1.835
Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividende) o 0
Cashlow aus der Financierungstatiokeit 0 0
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 21963 1.975
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 15748 21.588

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 37.711 23.563
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Konzernbilanz

zum 30. Juni 2016

inTsd. € 30.6.2016 30.9.2015

AKTIVA

Konzernbilanzgewinn 130.049 117.381
Summe Eigenkapital 315.847 303.104
Fremdkapital
Langfristiges Fremdkapital
Verbindlichkeiten gegentber Minderheitsgesellschaftern 10 121
Ruckstellungen fr Pensionsverpflichtungen 8% 8.697
Sonstige Ruckstellungen 58 121
Summe langfristiges Fremdkapital 8.560 8.939

Sonstige kurzfristige Verbindlichketen ... t210 108
Sonstige Ruckstellungen 17.030 14.039
Summe kurzfristiges Fremdkapital 18.240 15.121
Summe Fremdkapital 26.800 24.060

Summe Passiva 342.647 327.164
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. Juni 2016

1.10.2015 - 1.11.2014 -

inTsd. € 30.6.2016 31.7.2015
Gezeichnetes Kapital
Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 48.533 48.533
Kapitalriicklage
Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 141.394 141.394
Gewinnriicklagen und iibrige Riicklagen

Gesetzliche Riicklage

Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 403 403

Erstanwendung IFRS

Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 15.996 15.996

Riicklage fiir Gewinne/Verluste aus der Neubewertung der Nettoschuld
(Vermdgenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplanen

Veranderung der unrealisierten Gewinne/Verluste von zur VerduBerung
verfligbaren Wertpapieren

Zum Beginn der Berichtsperiode 403 258
Erfolgsneutrale Veranderung in der Berichtsperiode 184 76
Erfolgswirksame Veranderung in der Berichtsperiode -85 -23
Zum Ende der Berichtsperiode 503 310
Zum Ende der Berichtsperiode -4.130 -5.348

Zum Beginn der Berichtsperiode 117.381 117.715
Dividende 13676 - 27353
Konzemergebnis 26345 28301
Zum Ende der Berichtsperiode 130.049 118.663

315.847 303.242
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Angaben zur Segmentberichterstattung

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. Juni 2016

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENTE 1. BIS 3. QUARTAL 2015/2016

Private-Equity- B

inTsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 32.999 14.839 -916 46.922
Segmentaufwendungen 5439 16196 916 - 20720
Segmentergebnis vor Steuern 27.560 -1.357 0 26.203
72gl. Stevern und Minderheitsanteile 142
Konzernergebnis 26.345
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 262801

Finanzmittel s9.019
Verwaltetes und beratenes Vermégen 99833

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENTE 1. BIS 3. QUARTAL 2014/2015

Private-Equity- .
inTsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern

Segmentertrage

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENTE 3. QUARTAL 2015/2016

Private-Equity- B
in Tsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage -3.195 4.751 -260 1.297
Segmentaufwendungen 519 5710 260 -6969
Segmentergebnis vor Steuern 4713 -958 0 -5.672
72gl. Stevern und Minderheitsanteile gy
Konzernergebnis -5.683

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENTE 3. QUARTAL 2014/2015

Private-Equity- .
in Tsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 8.438 6.089 -280 14.246
Segmentaufwendungen 2214 5384 20 7317
Segmentergebnis vor Steuern 6.224 705 0 6.929
729 Stevern und Minderheitsanteile g
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PORTFOLIOUNTERNEHMEN

Unternehmen Kerngeschaft Umsatz 2015 in Mio. € Mitarbeiter

Entwicklung und Produktion von Maschinen und Anlagen
Broetje-Automation GmbH zur Automatisierung der Montage von Flugzeugen 144 850

Dienstleistungen fur die Halbleiterindustrie,
Cleanpart Group GmbH Krankenhduser und andere Branchen 46 360

Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen auf Basis hoch-

DNS:NET Internet Service GmbH wertiger Glasfaserinfrastruktur in Berlin und Brandenburg i 70
Dienstleistungen fur Supermarkte Uberwiegend

FDG-Gruppe in Frankreich und zunehmend in Nachbarldndern 122 750
Dienstleistungen fur Automobilhersteller

Formel D GmbH und ihre Zulieferer 206 5.500
Maschinen- und Handformguss fur die Automobil-

Gienanth GmbH zulieferindustrie und zur Herstellung von Motorblécken 132 880
Entwicklung und Produktion von Anlagen fir die

Grohmann Engineering GmbH Industrieautomatisierung weltweit 123 790

Heytex Bramsche GmbH Produktion textiler Druckmedien und technischer Textilien 105 430
Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen auf Basis

inexio KGaA hochwertiger Glasfaserinfrastruktur in Stidwestdeutschland 44 150
Entwicklung, Fertigung und Veredelung plastikbasierter

Infiana Group GmbH Trenn- und Spezialfolien 206 800

JCK Holding GmbH Textil KG Textilhandel Gberwiegend fur Discounter in Deutschland 628 930

Anbieter von Bauwerkslagern, Dehnfugen sowie weiteren
hochwertigen Produkten und Dienstleistungen des Hoch-

mageba AG und Infrastrukturbaus 88 (CHF) 800
Entwicklung und Herstellung von Werkzeugsystemen

Novopress KG fur das Sanitar-, Elektro- und Baugewerbe n.a. 95
Entwicklung und Produktion von Prazisionsbauteilen in der

Oechsler AG Kunststofftechnik mit Fokus auf die Automobilzulieferindustrie 320 2.200
Produktion emaillierter Behalter und Komponenten

Pfaudler Process Solutions Group fir die chemische/pharmazeutische Industrie 127 (US-$)! 1.500
Industriedienstleistungen fur die Energie- und Prozess-

Plant Systems & Services PSS GmbH industrie in Deutschland und angrenzenden Landern 37 190
Entwicklung und Produktion von Maschinen und Prozesslinien

ProXES GmbH zur Herstellung flussiger oder halbflissiger Lebensmittel 104 420
Entwicklung und Produktion von Maschinen und Anlagen

Romaco GmbH zur Herstellung und Verpackung von Tabletten 126 500

Schulerhilfe GmbH Bildungs- und Nachhilfeangebote in Deutschland 59 430
Handformguss und automatisierter Maschinenformguss fur

Silbitz Group GmbH unterschiedliche Werkstoffe auf Stahl- und Eisenbasis 128 980

Telio-Gruppe Kommunikations- und Mediensysteme fir den Justizvollzug 292 100

Unser Heimatbacker GmbH Filialbackerei in Nordostdeutschland 133 2.750

1 Rumpfgeschaftsjahr (acht Monate): 1. Januar 2015 - 31. August 2015
2 Vorlaufig
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WEITERE INFORMATIONEN

Hinweis

Diese Quartalsmitteilung erscheint in deutscher und in eng-
lischer Sprache. MaBgeblich ist stets die deutsche Fassung.

Zukunftsgerichtete Aussagen enthalten
Risiken

Die vorliegende Quartalsmitteilung enthalt Aussagen zur
zuklinftigen Entwicklung der Deutschen Beteiligungs AG.
Sie spiegeln die gegenwartigen Ansichten des Manage-
ments der DBAG wider und basieren auf entsprechen-
den Plénen, Einschatzungen und Erwartungen. Wir
weisen darauf hin, dass die Aussagen gewisse Risiken und
Unsicherheitsfaktoren beinhalten, die dazu fuhren kénnen,
dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den er-
warteten abweichen. Obwohl wir davon Uberzeugt sind,
dass die getroffenen Aussagen realistisch sind, kénnen wir
das Eintreten dieser Aussagen nicht garantieren.

Stand: 10. August 2016
© Deutsche Beteiligungs AG 2016

Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main
Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main, Handelsregister B 52 491
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Finanzkalender

11. AUGUST 2016
Veroffentlichung Zahlen 3. Quartal 2015/2016,
telefonische Analystenkonferenz

29. - 31. AUGUST 2016
Roadshow USA

1./2. SEPTEMBER 2016
Roadshow Edinburgh, Paris

5./6. SEPTEMBER 2016
Roadshow London

7. SEPTEMBER 2016
Roadshow Schweiz

8. SEPTEMBER 2016
Roadshow Frankfurt am Main

20. - 22. SEPTEMBER 2016
Baader-Investmentkonferenz,
Munchen

21. - 23. NOVEMBER 2016
Deutsches Eigenkapitalforum 2016,
Frankfurt am Main

14. DEZEMBER 2016
Pressegesprach zum Jahresabschluss 2015/2016,
Frankfurt am Main

15. DEZEMBER 2016
Analystenkonferenz 2015/2016,
Frankfurt am Main

9. FEBRUAR 2017
Veroffentlichung Zahlen 1. Quartal 2016/2017,
telefonische Analystenkonferenz

22. FEBRUAR 2017
Hauptversammlung 2017,
Frankfurt am Main

23. FEBRUAR 2017
Dividendenzahlung 2017
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SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

haben Sie Interesse an regelmaBigen Informationen tber die Deutsche Beteiligungs AG?
Wir nehmen Sie gern in unseren Verteiler auf. Senden Sie dazu bitte diese Seite ausgefullt
per Post, Fax oder E-Mail an uns zurlick. Die Kontaktdaten finden Sie am Ende dieser Seite.

AuBerdem steht lhnen ganzjéhrig unser Aktionarsportal zur Verfligung, in dem Sie sich fir
den zukUnftigen elektronischen Versand der Hauptversammlungseinladung und -unterlagen
registrieren, lhre Aktiondrsdaten einsehen sowie lhre Kontaktdaten aktualisieren kénnen.

Zum Aktionarsportal gelangen Sie Uber: https:/investorportal.computershare.de/deutsche-
beteiligung oder tUber unsere Website: https://www.dbag.de/investor-relations/.

Personliche Daten

Titel/Vorname/Name:

StraBe/Hausnummer:

PLZ/Ort:

E-Mail-Adresse:

Aktionarsnummer (falls zur Hand):

Bitte lassen Sie mir folgende Informationen zukommen:
[ | Nachrichten/Informationen der Deutschen Beteiligungs AG per E-Mail
[ | Geschéftsbericht der Deutschen Beteiligungs AG per Post

U] Einladungen zur Hauptversammilung der Deutschen Beteiligungs AG ausschlieBlich per E-Mail

IR-Kontakt

Deutsche Beteiligungs AG
Thomas Franke
BorsenstraBe 1

60313 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 95787-361
Telefax: +49 69 95787-391
E-Mail:  IR@dbag.de
Internet: www.dbag.de
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Informationen
fiir Aktionare

Deutsche Beteiligungs AG

Investor Relations und Offentlichkeitsarbeit
Thomas Franke

BorsenstraBe 1

60313 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 95787-361

Telefax: +49 69 95787-391

E-Mail:  IR@dbag.de

Internet: www.dbag.de

ISIN DE O0OOATTNUT7
Borsenkirzel: DBAGnN (Reuters) —
DBAN (Bloomberg)



