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ZWISCHENBERICHT ZUM 31. MARZ 2016

AUF EINEN BLICK

Die borsennotierte Deutsche Beteiligungs AG investiert in gut
positionierte mittelstandische Unternehmen mit Entwick-
lungspotenzial. Einen besonderen Schwerpunkt legen wir
seit vielen Jahren auf industrielle Geschaftsmodelle in aus-
gewahlten Branchen. Mit dieser Erfahrung, mit Know-how
und Eigenkapital starken wir unsere Portfoliounternehmen

darin, eine langfristige und wertsteigernde Unternehmens-
strategie umzusetzen. Unser unternehmerischer Investitions-
ansatz macht uns zu einem begehrten Beteiligungspartner
im deutschsprachigen Raum. Wir erzielen seit vielen Jahren
Uberdurchschnittliche Erfolge — fur unsere Portfoliounter-
nehmen wie fUr unsere Aktiondre und Investoren.

KONZERNKENNZAHLEN

1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal
2015/2016' 2014/2015" 2015/20162 2014/2015?
}Qvestitionen in das Portfolio? Mio. € 8,4 53,9 8,4 35,0

Verwaltetes und beratenes Vermagen

_ (Stietteg ... Moe 9468 1.1es7
Ergebnis vor Stevern®8T) ~~ Mo€ e 25 v 82
Konzernergeonis ...~~~ Moe 20 24 e 82
Konzernbilanzgewinon .~~~ Mo€ 1357 w7
Eigenkapital (Stichtag) .~~~ Mo€ 3216 292
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit ~~ ~~~ Mo€ | 02 03 5o 00
Cashflow aus Finanzanlagen ~~~~~ ~~ Mo€ 72 €03 124 252
Cashflow aus sonstiger Investitionstatigkeit M€ . 82 86 49 45,7
Cashflow aus Finanzierungstatigket ~~~ Mo.€ A7 274 37 274
Veranderung des Finanzmittelbestands® ~~~~ Mio.€ 125 68 197 6,8
Gewinn je Aktie® € 234 6 009 0.60
Eigenkapital je Aktie (Stichtag) € 2/ 2
Veranderung des Eigenkapitals je Aktie® oo oona 78
Mitarbeiter (Stichtag, einschl. Auszubildende) 58 60

1 1. HJ2015/2016: 1. Oktober 2015 — 31. Méarz 2016; 1. HJ) 2014/2015: 1. November 2014 — 30. April 2015

2 2. Quartal 2015/2016: 1. Januar — 31. Méarz 2016; 2. Quartal 2014/2015: 1. Februar — 30. April 2015

3 IFRS-Buchwert des Portfolios im Posten ,Finanzanlagen”

4 Ohne Veranderung der Wertpapiere; diese sind im Cashflow aus sonstiger Investitionstatigkeit berticksichtigt.

5 Bezogen auf die gewichtete Anzahl der Aktien der jeweiligen Periode

6 Veranderung des Eigenkapitals je Aktie, bezogen auf das Eigenkapital je Aktie zu Beginn der Berichtsperiode (vermindert um den zur Ausschiittung vorgesehenen Betrag)
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BRIEF AN UNSERE AKTIONARE

BRIEF AN UNSERE AKTIONARE

Frankfurt am Main, 0. Mai 2016

Vel peclsne Muhsndniomen
b Muh'&uc‘fﬁe’

mit einem Konzernergebnis von 32,0 Millionen Euro nach sechs Monaten sind wir auf Kurs, das
prognostizierte Ergebnis fiir 2015/2016 zu erreichen und den Vorjahreswert deutlich zu tiber-
treffen. Unsere Prognose entspricht einer Rendite auf das Eigenkapital von rund 14 Prozent; das
ist der langjdhrige Durchschnitt. Trotz der gestiegenen makrodkonomischen Herausforderungen
liegen die Budgetwerte fiir Umsatz und Ergebnis der meisten Portfoliounternehmen tiber den
Vorjahreswerten —dies, und realisierte Verduflerungserlose, bilden die Grundlage des erfreulichen Er-
gebnisses. Verdnderungen am Kapitalmarkt haben es nur zu einem geringen Teil beeinflusst:
Das Ergebnis hat eine solide Substanz.

Unser Portfolio hat sich seit Beginn des Geschéftsjahres verandert. Wir haben dartber aktuell
berichtet. Bei den Verduflerungen zeigt sich ein gemischtes Bild. Mit der Beteiligung an Spheros
erzielten wir ebenso eine erfreuliche Rendite wie aus der Verduferung aus dem Portfolio des
DBG Eastern Europe. Die Beteiligung an der Clyde Bergemann Power Group haben wir an einen
Kdufer verauflert, der das Unternehmen bei der Anpassung an das schwierige Umfeld eng
begleiten wird. Wirtschaftlich war diese Beteiligung fiir uns zwar enttduschend; gleichwohl
haben wir den DBAG Fund IV mit dieser Transaktion sehr erfolgreich abschlieffen kénnen.
Die Investoren erhalten insgesamt mehr als das Doppelte ihrer Einzahlungen zuriick. Der Fonds
gehort zu den besten seines Jahrgangs; das ist eine gute Voraussetzung fiir den weiteren Erfolg
unseres Fondsberatungsgeschafts.

Die beiden neuen Beteiligungen wurden bereits im ersten Quartal vereinbart. Das Marktum-
feld bleibt anspruchsvoll. Der Wettbewerb um Transaktionen, die unseren Investitionskriterien
und Renditeerwartungen entsprechen, hat sich weiter intensiviert. Wir sind es gewohnt, mit
solchen Marktphasen umzugehen. An unserer Zuversicht fiir die weitere Entwicklung Ihrer
Gesellschaft im laufenden Geschaftsjahr und dariiber hinaus hat sich daher nichts gedndert.

Thr Vorstand
der Deutschen Beteiligungs AG

e Sl Geol

Torsten Grede Dr. Rolf Scheffels Susanne Zeidler
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DIE AKTIE

Kurssteigerung iibertrifft Entwicklung der
Vergleichsindizes

Der Kurs unserer Aktie entwickelte sich in den ersten
sechs Monaten des Geschaftsjahres sehr erfreulich. Die
DBAG-Aktie schloss am 31. Marz 2016 im Xetra-Han-
del mit 26,95 Euro und damit 2,05 Euro Uber dem

Schlusskurs des vergangenen Geschaftsjahres. Unter Be-
rtcksichtigung der am 26. Februar 2016 ausgeschitteten
Dividende von 1,00 Euro je Aktie ergibt sich ein Wertzu-
wachs von 12,1 Prozent im ersten Halbjahr 2015/2016.
Damit Ubertraf unsere Aktie die wichtigen Vergleichsin-
dizes deutlich: Der Dax verbesserte sich im selben Zeit-
raum um 4,8 Prozent, der S-Dax um 5,9 Prozent. Der LPX
Direct legte 2,3 Prozent zu. Uber einen ldngeren, unserem
Geschaftsmodell angemesseneren Zeitraum betrach-
tet, entspricht die Wertentwicklung unserer Aktie im
Wesentlichen allen drei Vergleichsindizes (siehe Grafik).

(1. November 2011 — 10. Mai 2016, Index: 1. November 2011 =100)

— S-Dax

1.11.2011 1.5.2012 1.11.2012 1.5.2013 1.11.2013 1.5.2014

1.11.2014 1.5.2015 1.11.2015 1.5.2016

LPX Direct

Bei der Bewertung von Private-Equity-Gesellschaften wird
haufig der Unterschied zwischen Kurs und Eigenkapital je
Aktie betrachtet. Der Anstieg des Eigenkapitals je Aktie gilt
als Indikator fur den Wertzuwachs, den Gesellschaften mit
eigenem Portfolio fur ihre Aktionare schaffen. Weil sich
die Ausschittungspolitik der Unternehmen stark unter-
scheidet, werden dabei auch Dividenden berlcksichtigt.
Das Geschaftsmodell der DBAG zeichnet sich dadurch aus,
dass es neben der Beteiligung an einem diversifizierten
Portfolio auch Zugang zu kontinuierlichen Ergebnisbei-
trdgen aus der Beratung von Private-Equity-Fonds bietet.
Wir streben an, dass der Markt diese Besonderheit unseres
Geschaftsmodells bei der Bewertung unserer Aktie ange-
messen bertcksichtigt.

Anteil des Handels auf neuen
elektronischen Plattformen steigt

Zentrales Ziel unserer Kapitalmarktkommunikation ist es,
eine faire Bewertung unserer Aktie zu erreichen. Diesem
Ziel dient auch unser Bestreben, den Handel in der Aktie
anzuregen, denn bei liquiden Papieren ist die Kursfindung
effizienter.

Die DBAG-Aktie erreichte im ersten Halbjahr des laufenden
Geschaftsjahres nicht das hohe Handelsniveau der ersten
Halfte des Geschaftsjahres 2014/2015. Im Vorjahr war das
Handelsvolumen allerdings auch im langfristigen Vergleich
auBerordentlich hoch gewesen. Mit einem durchschnitt-
lichen Tagesumsatz an den deutschen Borsen von rund

1 Der LPX Direct bildet die Wertentwicklung 30 bérsennotierter Private-Equity-Gesellschaften ab, die wie die DBAG ein

Portfolio aus einzelnen Unternehmensbeteiligungen halten.
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0,875 Millionen Euro und rund 32.400 Stlck Aktien war
die Liquiditat rund 60 Prozent niedriger als in der ersten
Halfte des vorangegangenen Geschéftsjahres. Wiede-
rum war der Monat, in dem die Dividende ausgeschuttet
wurde, der mit Abstand aktivste Monat im Handel mit der
DBAG-Aktie. Zusatzlich zum Handel an den etablierten Bor-
sen wurden im Direktgeschaft der Banken und auf neuen

elektronischen Handelsplattformen wahrend des ersten
Halbjahres 2015/2016 taglich im Durchschnitt weitere rund
21.000 DBAG-Aktien gehandelt?, das ist absolut ebenso
viel wie im ersten Halbjahr 2014/2015, bezogen auf den
jeweiligen Umsatz an den etablierten Borsen jedoch nahe-
zu eine Verdoppelung.

1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr

2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Schlusskurs Halbjahresbeginn € 24,95 21,96 19,30 19,24 15,31
Schiusskurs Halbjahresende - € 2695 2977 1940 1844 1677
Hochstkurs (Schlusskurs) e 297 3394 228 293 1838
Teefstkurs (Schlusskurs) - € 2353 219 1850 1727 1401
Marktkapitalisierung — gesamt? Mo € 3686 a7, 2653 %22 229,1
Durchschn. Umsatz je Handelstag® ~ Stick | 32425 75001 33441 33039 13.756
Durchschn. Umsatz je Handelstag> ~ Mio.€ 0875 2205 0703 0683 0223

1 ,1. Halbjahr 2015/2016" umfasst den Zeitraum 1. Oktober 2015 bis 31. Méarz 2016, die tbrigen Perioden

umfassen jeweils den Zeitraum 1. November bis 30. April des Folgejahres.
2 Ende des Halbjahreszeitraums
3 Borsenhandel

Die Marktkapitalisierung unserer Aktie erreichte zum
Quartalsstichtag 368,6 Millionen Euro; davon befan-
den sich 276,7 Millionen Euro im Streubesitz (nach
Definition der Deutschen Borse). Gemessen an der
Marktkapitalisierung des Streubesitzes erreichte sie
unter den 50 Werten des S-Dax zum Stichtag Rang 43
(30. September 2015: Rang 37). Die geringere Handels-
aktivitat fihrte zu einer niedrigeren Position im Liquiditats-
ranking: Nach Rang 29 am 30. September 2015 ergab sich
zum 31. Mérz 2016 Rang 36 unter den S-Dax-Werten.

Verbreiterung der Analysten-Coverage

Mit der Baader-Bank und dem Bankhaus Lampe haben
Anfang des Jahres zwei weitere Hauser die Beobachtung
unserer Aktie aufgenommen. Beide Analysten gaben eine
Kaufempfehlung. Ihre Kursziele von 34,80 Euro beziehungs-
weise 35,00 Euro leiten sie aus der erwarteten Entwicklung
des Nettovermdgenswertes und dem Wert der Fondsbe-
ratung, basierend auf den laufenden und kinftigen Erlésen

2 Quelle: Bloomberg

aus diesem Geschaftsfeld, ab. Damit stehen derzeit funf
Kaufempfehlungen einer ,Halten”- und einer ,Under-
weight“-Einschatzung gegeniber. Uber die aktuellen
Einschatzungen unserer Aktie seitens der Analysten
informieren wir auf unserer Website unter www.dbag.de/IR.

Am 25. Februar 2016 fand die ordentliche Hauptversamm-
lung 2016 mit knapp 400 Teilnehmern im Gesellschafts-
haus des Palmengartens in Frankfurt am Main statt; in der
Versammlung waren 44,5 Prozent des stimmberechtigten
Kapitals vertreten. Die Versammlung wahlte auch alle Mit-
glieder des Aufsichtsrats neu. Nachdem Roland Frobel als
einziges der bisherigen Mitglieder nicht mehr kandidiert
hatte, gehort jetzt Sonja Edeler dem Gremium an. Informa-
tionen zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats finden Sie auf
unserer Website unter www.dbag.de/organe.
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Geschaft und
Rahmenbedingungen

Die Deutsche Beteiligungs AG (DBAG) legt geschlossene
Private-Equity-Fonds (,DBAG-Fonds”) auf fir Investitionen
in Eigenkapital oder eigenkapitaldhnliche Instrumente an
vorwiegend nicht bérsennotierten Unternehmen. Mit dem
eigenen Vermogen geht sie Beteiligungen als Co-Inves-
tor an der Seite dieser Private-Equity-Fonds ein. Als Co-
Investor und Fondsmanager beziehungsweise Fondsberater
(,Fondsberater”) liegt ihr Investitionsschwerpunkt auf dem
deutschen Mittelstand.

Die DBAG verfolgt seit Jahren eine sehr individuell ausge-
richtete Investitionsstrategie in Bezug auf Geschaftsmodelle,
UnternehmensgroBen und Branchen. Wir konzentrieren
uns auf das mittlere Marktsegment im deutschsprachigen
Raum, das heiB3t auf Transaktionen mit einem Wert von 50
bis 250 Millionen Euro. Das ist, gemessen an der Zahl der
Transaktionen und am Investitionsvolumen, ein eher kleiner
Teil des Private-Equity-Marktes. Es ist deshalb gut méglich,
dass sich dieses Segment anders entwickelt als der Beteili-
gungsmarkt in Deutschland insgesamt.

Die wesentlichen Bedingungen fiir unser Geschaft haben
sich in den vergangenen Monaten nicht grundlegend
verandert. Die Liquiditat bei allen Marktteilnehmern ist
hoch — das gilt fur strategische Kaufer, mit denen Finanz-
investoren konkurrieren, ebenso wie fir Finanzinvestoren
selbst. Fremdkapital zur Akquisitionsfinanzierung steht zu
attraktiven Bedingungen und in ausreichendem Umfang
bereit. Dem Uberaus groBen Angebot investitionsbereiter
Mittel steht ein begrenztes Angebot von Investitionsmog-
lichkeiten gegenUber.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind anspruchs-
voller geworden. Fir Deutschland wird angesichts einer
dynamischen Binnenwirtschaft und einer bis auf Weiteres
fortschreitenden Erholung in Europa und Nordamerika
weiterhin ein Wirtschaftswachstum zwischen 1,4 und
2,0 Prozent im laufenden Jahr erwartet. In einigen Branchen,
etwa im Maschinenbau, zeigen sich jedoch Auswirkungen
der geringeren Nachfrage aus den Schwellenlandern und
die zunehmende Unsicherheit tUber die tatsachliche Ent-
wicklung in China. Der anhaltend niedrige Preis fir Rohdl

und andere Rohstoffe dampft die Investitionstatigkeit in
einigen Branchen. Zu den seit langerem bekannten Belas-
tungsfaktoren aus geopolitischen Brandherden sind Sorgen
Uber die wirtschaftlichen Folgen eines moglichen , Brexit”
getreten.

Unser Portfolio besteht aus Unternehmen, die unterschied-
lichen Markt- oder Konjunkturzyklen unterliegen; es sind
darunter Unternehmen, die frih auf Veranderungen im
Investitionsverhalten der Industrie reagieren, sowie sol-
che, die eher am Ende eines Zyklus Veranderungen im
Auftragseingang oder Leistungsabruf splren. In unserem
Portfolio wirken sich verdnderte Rahmenbedingungen des-
halb sehr unterschiedlich aus, und zum Teil gegenlaufig.
Die gute Binnennachfrage auf Basis steigender Einkommen
kommt den konsumnahen Portfoliounternehmen zugute,
wahrend andere mit starkerer internationaler Ausrichtung
zum Beispiel ihre Prognosen fir ihr Geschaft in China
korrigieren mussten. Insgesamt betrachten wir die Rahmen-
bedingungen flr unsere Portfoliounternehmen weiterhin
als zufriedenstellend. Nach wie vor erwartet die tber-
wiegende Zahl der Portfoliounternehmen fur das laufende
Jahr héhere Umsatze und Ergebnisse als im Vorjahr.

Mitarbeiter

Zum Ende des ersten Halbjahres beschaftigte die DBAG
52 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (ohne die Mitglie-
der des Vorstands), darliber hinaus sechs Auszubildende.
Ein Jahr zuvor waren Ende des ersten Halbjahres 55 Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter sowie funf Auszubildende
angestellt.



ZWISCHENLAGEBERICHT

Erlauterung der wesentlichen
Ereignisse und Geschafte

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2015/2016° verein-
barte die Deutsche Beteiligungs AG zwei neue Beteiligun-
gen und erganzte so das Portfolio um weitere Unterneh-
men mit Entwicklungs- und Wertsteigerungspotenzial; zum
ersten Mal ist die DBAG dabei auch eine Beteiligung in der
Schweiz eingegangen. Die VerauBerung von Spheros, einer
der gréBeren Beteiligungen aus dem Portfolio, erfolgte zu
einer erfreulichen Bewertung an einen strategischen Inves-
tor; dies zeigt erneut, an welch attraktiven Unternehmen
die DBAG beteiligt ist. Mit einem Vertrag Uber eine Kredit-
linie sicherten wir uns die Flexibilitat, jederzeit kurzfristige
Liquiditatsbedarfe bedienen zu kénnen.

Mit der im Marz vereinbarten VerduBerung der Beteili-
gung an der Clyde Bergemann Power Group wurde der
DBAG Fund IV wirtschaftlich sehr erfolgreich beendet.
Mehr als das Doppelte ihrer Einzahlungen erhielten die
Investoren des 2002 aufgelegten Buy-out-Fonds zuriick.
Er gehort damit zu den besten Fonds seines Jahrgangs fur
Private-Equity-Investitionen in Europa. Mit raschen Ruck-
flissen an die Investoren aus einer insgesamt erfolgreichen
Investitionstatigkeit machte der DBAG Fund IV die Auflage
weiterer Buy-out-Fonds mit jeweils hdherem Volumen
moglich und bildete so die Grundlage fir das aktuelle
Fondsberatungsgeschaft.

Beteiligungsentscheidungen iiber
21 Millionen Euro

Als Berater des DBAG Fund VI beziehungsweise als Verwal-
ter des DBAG Expansion Capital Fund (ECF) haben wir im
ersten Halbjahr Investitionen Uber etwa 85 Millionen Euro
veranlasst, rund 20 Millionen Euro davon sind aus der Bilanz
der DBAG fur die Co-Investments der DBAG geflossen.

EIN NEUES MANAGEMENT-BUY-OUT: An der Seite des
von ihr beratenen DBAG Fund VI investiert die DBAG in
die Telio-Gruppe (www.tel.io), ein Telekommunikations-
und Software-Unternehmen, das Kommunikations- und
Mediensysteme fir den Justizvollzug entwickelt, installiert
und betreibt. DBAG und DBAG Fund VI Gbernehmen Telio
im Rahmen eines Management-Buy-outs (MBO). Fir ihren

Anteil (18,8 Prozent) wird die DBAG 12,8 Millionen Euro
Uber den DBAG Fund VI investieren; die Mittel dafir sind
im zweiten Quartal abgeflossen und in den Finanzmitteln
der Co-Investitionsvehikel enthalten. Die Transaktion wurde
nach dem Stichtag im April vollzogen.

EINE NEUE WACHSTUMSFINANZIERUNG: Die Beteiligung
an der schweizerischen mageba AG (mageba) ist die siebte
Beteiligung der DBAG gemeinsam mit dem DBAG ECF. Sie
wurde im ersten Quartal vereinbart und im zweiten voll-
zogen. DBAG und DBAG ECF halten nach dem Anteilskauf
und einer Kapitalerhdhung knapp 42 Prozent der Gesell-
schaft; die Mehrheit liegt bei den Familiengesellschaftern.
Die DBAG investierte fur ihren Anteil (19,8 Prozent) 6,6 Mil-
lionen Euro. Mageba (www.mageba.ch) ist ein weltweit
flhrender Anbieter von Bauwerkslagern, Dehnfugen sowie
anderen Produkten und Dienstleistungen fir den Hoch-
und Infrastrukturbau.

Weitere Informationen zu den neuen Portfoliounter-
nehmen finden sich auf der Website der DBAG unter
www.dbag.de/portfolio.

Drei Verdauflerungen

SPHEROS-GRUPPE: Die DBAG hat eine ihrer groBten Be-
teiligungen erfolgreich abgeschlossen. Spheros gehért nun
zu dem franzosischen borsennotierten Automobilzulieferer
Valeo. Damit wurde abermals ein Portfoliounternehmen
an einen strategischen Investor verduBert. Die DBAG hatte
die Spheros-Gruppe, einen Hersteller von Klimasystemen
fur Busse, im Dezember 2011 in einem Secondary Buy-out
erworben. Der nun erzielte Preis entspricht mehr als dem
Doppelten des urspringlichen Investments. Er Ubersteigt
den Wertansatz der Beteiligung im IFRS-Konzernabschluss
der DBAG zum 30. September 2015 und fuhrt deshalb im
Abschluss des ersten Halbjahres zu einem Abgangsergeb-
nis von 2,5 Millionen Euro. Weil in der Bilanz der DBAG
nach dem deutschen Handelsgesetzbuch (HGB) die Be-
teiligung mit ihren urspringlichen Anschaffungskosten
bewertet ist, ergibt sich nach HGB unter Berlcksichtigung
des Carried-Interest-Anspruchs des Investmentteams ein
Abgangsergebnis von 12,6 Millionen Euro.

3 Nach dem Rumpfgeschéftsjahr 2014/2015 (elf Monate) beginnen die Geschaftsjahre der DBAG nun am 1. Oktober eines jeden Jahres. In diesem
Zwischenbericht wird Uber den Zeitraum 1. Oktober 2015 bis zum Stichtag 31. Mérz 2016 berichtet; die Vorjahreszahlen beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. November 2014 bis zum Stichtag 30. April 2015. Die Vergleichbarkeit ist deshalb eingeschrankt.
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CLYDE BERGEMANN POWER GROUP: Die Beteiligung
an der Clyde Bergemann Power Group war die DBAG an
der Seite des DBAG Fund IV im Mai 2005 eingegangen.
Der im Méarz geschlossene Vertrag zum Verkauf an einen
Mitgesellschafter ist nach dem Stichtag vollzogen worden;
die Mittel aus der VerauBerung der Beteiligung und der
Ruckfiihrung eines Gesellschafterdarlehens werden inner-
halb der kommenden drei Jahre zuflieBen.

Die Unternehmen der Clyde-Bergemann-Gruppe ent-
wickeln und produzieren Komponenten fiir energiebe-
zogene Produktionsprozesse; ein groBer Teil des Umsatzes
wird im Geschaft mit Kohlekraftwerken erzielt. Zunachst
war das Unternehmen stark gewachsen: Der Umsatz er-
hohte sich von 180 Millionen US-Dollar zu Beteiligungs-
beginn auf mehr als 500 Millionen US-Dollar, auch durch
Unternehmenszukaufe. In den vergangenen Jahren hatte
sich allerdings zunehmend die veranderte Haltung gegen-
Uber der Stromerzeugung aus Kohle in wichtigen Markten
negativ bemerkbar gemacht. Das Unternehmen reagierte
darauf mit der Restrukturierung einiger amerikanischer und
europaischer Standorte. Das asiatische Geschaft hingegen
entwickelt sich weiterhin positiv. Vor diesem Markthinter-
grund wurde Clyde Bergemann an den auch bisher schon
beteiligten Leiter des Asiengeschafts des Unternehmens
verauBert; er erwarb mit seinem Family Office auch die
Anteile weiterer Gesellschafter. Der Beitrag der Beteili-
gung zum Konzernergebnis im ersten Halbjahr war negativ;
fur das laufende, dritte Quartal ergibt sich kein weiterer
wesentlicher Ergebnisbeitrag. Das Jahresergebnis der DBAG
nach HGB wird durch die VerduBerung mit einem Betrag
von 11,2 Millionen Euro belastet.

DBG EASTERN EUROPE II: Dieser Fonds, einer der beiden
auslandischen Buy-out-Fonds im Portfolio, hat die Ver-
auBerung einer seiner drei verbliebenen Beteiligungen
vereinbart. Der Abschluss dieser erfolgreichen Transaktion
wird bis zur Jahresmitte 2016 erwartet. Aus dieser Verau-
Berung ergibt sich im ersten Halbjahr ein Beitrag zum Be-
wertungsergebnis von rund sechs Millionen Euro.

Kreditlinie sichert Handlungsspielraum

Um jederzeit Beteiligungsmdglichkeiten wahrnehmen zu
kdnnen, haben wir uns eine Kreditlinie gesichert: Zwei
Banken stellen fur uns Gber funf Jahre 50 Millionen Euro
bereit. Die Linie erganzt die Finanzmittel in der Bilanz, die
am Stichtag 37,0 Millionen Euro betragen haben. Die da-
mit zum Stichtag verflgbaren Mittel von rund 87 Milli-
onen Euro und die seither eingegangenen Ruckflisse
aus der Spheros-VerduBerung entsprechen den offenen
Co-Investitionszusagen fur den DBAG Fund VI und den
DBAG ECF.

Die Kreditlinie stellt die Fahigkeit sicher, auch bei einer
deutlich effizienteren Bilanzstruktur jederzeit an der Seite
der DBAG-Fonds co-investieren zu kénnen. Eine Ande-
rung der Finanzierungsstrategie ist damit nicht verbunden.
Nachdem geschéftstypisch der Erwerb der Unternehmens-
beteiligungen teilweise fremdfinanziert wird und deshalb
Verbindlichkeiten auf der Ebene der Portfoliounternehmen
bestehen, soll die Bilanz der DBAG allenfalls kurzfristig mit
Bankverbindlichkeiten belastet sein. Wie in den vergange-
nen zehn Jahren auch, finanziert sich die DBAG langfristig
ausschlieBlich am Aktienmarkt.

Wirtschaftliche Lage des Konzerns

Ertragslage

Mit 32,0 Millionen Euro liegt das Konzernergebnis des ers-
ten Halbjahres deutlich Gber dem Wert des entsprechenden
Vorjahreszeitraums (21,4 Millionen Euro). Der ganz Uber-
wiegende Teil des Konzernergebnisses (30,8 Millionen
Euro) wurde bereits im ersten Quartal erzielt. Er geht auf
die weitgehend plangemaBe Entwicklung der Portfolio-
unternehmen sowie auf VerauBerungen zurtick: Das Co-
Investitionsvehikel des DBAG Fund V verduBerte die Beteili-
gung an der Spheros-Gruppe; der DBG Eastern Europe I,
einer der beiden auslandischen Buy-out-Fonds, an dem
die DBAG seit 2003 beteiligt ist, vereinbarte die VerduBe-
rung einer Beteiligung. Das Ergebnis des zweiten Quartals
(1,2 Millionen Euro) beinhaltet neben hoheren Aufwen-
dungen auch den negativen Wertbeitrag der inzwischen
verauBerten Beteiligung an der Clyde-Bergemann-Gruppe.
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1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 36.194 20.985 3721 8.149
Ertrige aus der Fondsverwaltung und -beratung 9432 0152 4607 4,919
Summe Ergebnis aus Fonds- und Beteiligungsgeschaft 45.625 31.137 8.328 13.068
Personalaufwand 777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 -7.765 -6.252 -3.982 -3.009
Sonstige betriebliche Ertrage 3234 4549 1714 1188
Sonstige betriebliche Aufwendungen ~~~~~90f0  -8202  -4806  -3210
Zinsergebris 210 3 200 168
Ubrige Ergebnisbestandteile -13.751 -9.661 -7.276 -4.863
Ergebnis vor Stewern 31.874 21.475 1.052 8.205
Steuernvom Einkommen und vom Ertrag 171 76 171 10
Ergebnis nach Steuern 32.045 21.399 1224 8.195
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne . a8 a7 9 9
Konzernergebnls 77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 32.028 21.382 1.215 8.186
Sonstiges Ergebnis 112 183 235 -307
Konzern-Gesamtergebnis 32.139 21.564 1.450 7.879

Von der priferischen Durchsicht sind nur die Zahlen zum 1. Halbjahr erfasst.

Das ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT in  Euro — nach 31,1 Millionen Euro im Vorjahr — erreichte. Es
Hohe von 36,2 Millionen Euro (Vorjahr: 21,0 Millionen  spiegelt im Wesentlichen die Wertentwicklung der Betei-
Euro) macht den groBeren Teil des Ergebnisses aus dem  ligungen an den Portfoliounternehmen wider, die ganz
Fonds- und Beteiligungsgeschaft aus, das 45,6 Millionen  Gberwiegend Uber Co-Investitionsvehikel gehalten werden.

1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio brutto 38.976 42.323 4.938 28.685
Auf Minderheitsgesellschafter der Co-Investitionsvehikel
entfallende Gewinne -4.073 -21.327 -1.212 -21.239

Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 36.194 20.985 3.721 8.149

Von der priferischen Durchsicht sind nur die Zahlen zum 1. Halbjahr erfasst.
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Das BRUTTO-BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
des Portfolios erreichte nach sechs Monaten 39,0 Millionen
Euro; das sind 3,3 Millionen Euro weniger, als im ersten
Halbjahr 2014/2015 erzielt worden waren. Im Vorjahr
hatten insbesondere die von uns zur Bewertung heran-
gezogenen Kapitalmarktmultiplikatoren einen groBeren
Beitrag zur Wertsteigerung geleistet als in diesem Ge-
schaftsjahr. Die erwdhnten VerauBerungen sind teilweise
im Bewertungsergebnis enthalten (DBG Eastern Europe |I,
Clyde Bergemann Power Group), da sie zum Stichtag
zwar vereinbart, aber noch nicht abgeschlossen waren.

Wir hatten berichtet, dass nahezu alle Portfoliounterneh-
men bessere Geschafte erwarten als im Vorjahr. Dies gilt
unverandert: Nahezu alle Portfoliounternehmen planen
fr 2016 mit hoheren Umsatzen und Ergebnissen und be-
richten Zahlen entsprechend dieser Budgets. Zum Teil sind
deutliche Steigerungen vorgesehen. Die Verschuldung der
Unternehmen soll zurlickgehen. Beides — hohere Ergeb-
nisse und niedrigere Schulden — erhéht tendenziell den

Wertansatz. Diese insgesamt gute Entwicklung schlieB3t
nicht aus, dass einzelne Portfoliounternehmen ihr Budget
verfehlen und der Wert unserer Eigenkapitalbeteiligung
deshalb zurlickgeht. Bei der Bewertung haben wir wie-
derum bericksichtigt, dass die Budgets fir das laufende
Jahr zu diesem Zeitpunkt mit einer héheren Unsicherheit
behaftet sind als in der zweiten Jahreshalfte.

Der Einfluss des Kapitalmarktes war in den beiden Quar-
talen des ersten Halbjahres sehr unterschiedlich: Wahrend
der Wertbeitrag durch verdnderte Kapitalmarktmultiplika-
toren zum 31. Dezember 2015 per saldo negativ war, pro-
fitierten die Wertansatze im zweiten Quartal deutlich von
den hoheren Bewertungen vergleichbarer bérsennotierter
Unternehmen.

Insgesamt lieferten im ersten Halbjahr sechs Unterneh-
men negative Wertbeitrage. In zwei Féllen ist das auf die
Verringerung des verwendeten Kapitalmarktmultiplikators
zurtckzufuhren, in zwei weiteren Féllen fihrten Wahrungs-
effekte zu geringen negativen Wertkorrekturen.

1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Bewertung der nicht bérsennotierten Beteiligungen
(Multiplikatorverfahren)
 Ergebnisveranderung 24100 29313 3891 3735
* Veranderung Verschuldung 4414 5693 -4580 -4.089
* Veranderung Multiplikatoren 3410 1noa7 13982 20.562
 Veranderung Wechselkurse s 2497 739 344
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 31.868 38.064 4.772 20.552
Anschaffungskosten g 3 o 0
Sonstiges . gng 4256 66 8133
N 38.976 42323 4538 28.685

1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Bewertungsergebnis 35.703 41.707 6.486 28.654
Abgangsergebnis 310 616 158 31
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 38.976 42.323 4.938 28.685
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1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Positives Ergebnis 56.078 46.220 19.429 28.840
Negatives Ergebnis 47103 3897 - 14401 155
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 38.976 42.323 4.938 28.685

Von der priferischen Durchsicht sind nur die Zahlen zum 1. Halbjahr erfasst.

Auf MINDERHEITSGESELLSCHAFTER DER CO-INVESTI-
TIONSVEHIKEL ENTFALLENDE GEWINNE minderten das
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft um 4,1 Millionen
Euro (Vorjahr: 21,3 Millionen Euro). Dabei handelt es sich
um erfolgsabhangige Gewinnanteile ausgewahlter aktiver
und ehemaliger Mitglieder des Investmentteams der DBAG
aus privaten Beteiligungen an den Co-Investitionsvehikeln
des DBAG Fund V (,Carried Interest”). Die Gewinnan-
teile stehen fur den kumulierten bisherigen Erfolg aus
dem DBAG Fund V seit Beginn seiner Investitionstatigkeit
im Februar 2007; diese Anteile waren im zweiten Quar-
tal 2014/2015 erstmals zu bertcksichtigen gewesen und
damals entsprechend hoch ausgefallen. Die im aktuellen
Abschluss berlcksichtigten Gewinne der Minderheitsge-
sellschafter der Co-Investitionsvehikel spiegeln die Wert-
steigerung der Beteiligungen des DBAG Fund V in den
ersten beiden Quartalen sowie den realisierten Abgangs-
gewinn wider. Die Gewinne verandern sich mit der weite-
ren Wertentwicklung der Beteiligungen an der Seite des
DBAG Fund V. Die Auszahlung wird sich entsprechend der
Realisierung der Wertsteigerung der einzelnen Beteiligun-
gen Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren erstrecken.

Die LAUFENDEN ERTRAGE aus dem PORTFOLIO werden
Gberwiegend aus Zinszahlungen aus Gesellschafterdar-
lehen gespeist.

Die ERTRAGE AUS DER FONDSVERWALTUNG UND
-BERATUNG fielen erwartungsgemaB niedriger aus. Im
Vorjahr waren aus der inzwischen beendeten Manage-
mentvereinbarung fur den DBG Fonds | noch 0,4 Millionen
Euro vereinnahmt worden; die Zahlungen des DBAG Fund V
gingen um 0,5 Millionen Euro zuriick, nachdem eine Beteili-
gung des Fonds refinanziert wurde und deshalb die Basis zur
Berechnung der Verwaltungsvergttung kleiner geworden ist.

Die Summe der UBRIGEN ERGEBNISBESTANDTEILE, also
der Saldo aus Personalaufwand, Sonstigen betrieblichen
Ertragen und Aufwendungen sowie Zinsergebnis, ver-
schlechterte sich gegentber dem Vorjahreswert aufgrund
mehrerer Faktoren deutlich.

Im Personalaufwand sind entsprechend der Ergebnis-
entwicklung hohere Ruckstellungen fur variable, vom
Geschaftserfolg der DBAG abhangige Vergutungen be-
rlcksichtigt worden.

In den Sonstigen betrieblichen Ertrdgen waren im Vorjahr
nahezu 0,7 Millionen Euro aus dem Abgang von Wert-
papieren enthalten, im aktuellen Halbjahr hingegen sind
es weniger als 0,1 Millionen Euro. Zudem waren 2014/2015
ungewohnlich hohe Ertrage aus der Bewertung kurzfristig
gehaltener Anteile an Portfoliounternehmen angefallen.

In den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind die
Kosten fur das Arrangieren der Kreditlinie (0,5 Millio-
nen Euro) sowie Beratungskosten zur Weiterentwicklung
unserer Strukturen beriicksichtigt.

Das Zinsergebnis veranderte sich im Vergleich zum ent-
sprechenden Vorjahreszeitraum um 0,5 Millionen Euro: Im
Vorjahr waren darin Zinsertrage aus einem deutlich héhe-
ren Wertpapierbestand enthalten, wéhrend in der aktuellen
Berichtsperiode im Zinsaufwand die Bereitstellungskosten
fur die Kreditlinie bertcksichtigt sind.

Im SONSTIGEN ERGEBNIS zeigt sich im Wesentlichen ein
Effekt: Aus der Bewertung der Wertpapiere ergab sich ein
leichter Gewinn.
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Finanzlage

Im ersten Halbjahr 2015/2016 verminderten sich die
Finanzmittel (also langfristige und kurzfristige Wertpapiere
sowie Flissige Mittel) gegentiber dem Stand zu Geschafts-
jahresbeginn um 21,3 Millionen Euro auf 37,0 Millionen
Euro. Die Mittel wurden im Wesentlichen fiir die beiden im

ersten Quartal vereinbarten neuen Beteiligungen und fur
die Dividende verwendet. Mittelzuflisse gab es aus dem
Portfolio (14,0 Millionen Euro) unter anderem nach der
Rekapitalisierung einer Beteiligung des DBAG Fund VI und
nach der Ruckfiihrung einer Briickenfinanzierung aus einer
Transaktion des vergangenen Geschéftsjahres.

1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Konzernergebnis 32.028 21.382 1.215 8.186
Wertsteigerung (-) / Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen -32.529 -20.152 -1.943 -7.987
Sonstige nicht zahlungswirksame Veranderungen 716 -951 2.201 -179
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 215 278 1.473 20
Einzahlungen aus Abgédngen von Finanzanlagen sowie Krediten
und Forderungen 13.994 6.848 8.170 1.952
Auszahlungen fUr Investitionen in Finanzanlagen sowie Krediten
und Forderungen -21.206 -67.152 -20.557 -27.147
Einzahlungen (+) / Auszahlungen (-) von lang- und kurzfristigen
8.785 81.194 5.071 46.177

Wertpapieren

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 15.748 21.588 15.748 21.588
Von der pruferischen Durchsicht sind nur die Zahlen zum 1. Halbjahr erfasst.
Die Finanzmittel bestehen neben den Flussigen Mitteln i~ Vermdgenslage

Hohe von 15,7 Millionen Euro zu 21,3 Millionen Euro aus
Wertpapieren deutscher Emittenten mit einem Rating nach
Standard & Poor’s von mindestens ,, A”. Sie stehen fur Inves-
titionen zur Verfiigung.

Die offenen Zusagen fir Co-Investments an der Seite des
DBAG Fund VI und des DBAG ECF betrugen per 31. Marz
2016 rund 102 Millionen Euro. Um den sich daraus er-
gebenden Mittelbedarf unabhangig von der Realisierung
von Beteiligungen bedienen zu kénnen, steht neben den
vorhandenen Flissigen Mitteln und Erlésen aus bereits
vereinbarten BeteiligungsverduBerungen seit Dezember
2015 eine Kreditlinie in Hohe von 50 Millionen Euro zur
Verfligung.

Die Bilanzsumme fiel zum Stichtag 31. Marz 2016 um
16,6 Millionen Euro hoher aus als zu Beginn des Geschafts-
jahres, vor allem wegen des Anstiegs der Finanzanlagen
beziehungsweise des Eigenkapitals. Weil die Finanzanlagen
starker stiegen als die Flissigen Mittel zurlickgingen, ver-
anderte sich die Vermdgensstruktur im ersten Halbjahr. Die
Langfristigen Vermdgenswerte machten Ende Mérz 92 Pro-
zent des Gesamtvermogens aus (Stichtag 30. September
2015: 85 Prozent).
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Das EIGENKAPITAL erhohte sich dank des Konzern-
ergebnisses gegenlber dem zurlckliegenden Bilanz-
stichtag 30. September 2015 trotz der Ausschittung der
Dividende an die Aktiondare um 18,5 Millionen Euro auf
321,6 Millionen Euro. Das EIGENKAPITAL JE AKTIE stieg

von 22,16 Euro auf 23,51 Euro. Bezogen auf das (jeweils
um den zur Ausschittung vorgesehenen Betrag reduzierte)
Eigenkapital zu Beginn des Geschaftsjahres entspricht das
einem Plus von 11,1 Prozent innerhalb von sechs Monaten.

inTsd. €

31.3.2016 30.9.2015

Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen

291.502 250.189

Kurzfristige Vermégenswerte 28.647 48.584
Aktlva 77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 343.718 327.165
Eigenkapital 21567 303.104
Langfristiges Fremdkapital ~ gega 8939
Kurzfristiges Fremdkapital 1357 15.121
Passiva 343.718 327.165

Die FINANZANLAGEN EINSCHLIESSLICH KREDITE UND
FORDERUNGEN werden nach wie vor wesentlich durch
den Portfoliowert bestimmt, wenngleich dessen Anteil um
nahezu 14 Prozentpunkte auf 78,7 Prozent zurlickging. Die
Finanzanlagen erhéhten sich aufgrund der Wertsteigerung
der darin enthaltenen Unternehmen. Aufgrund der Wert-
steigerung der Beteiligungen an der Seite des DBAG
Fund V ist der Anteil der Minderheitsgesellschafter des

Co-Investitionsvehikels fur den DBAG Fund V gestiegen.
Der Anstieg der tbrigen Aktiva/Passiva der Co-Investitions-
vehikel geht auf hohere Flussige Mittel im Vehikel fur den
DBAG Fund VI (zur Kaufpreiszahlung fir die zum Stichtag
noch nicht vollzogene Transaktion Telio) sowie auf die Kauf-
preisforderung im Co-Investitionsvehikel fir den DBAG
Fund V nach der VerdauBerung von Spheros zurtick.

inTsd. €

31.3.2016 30.9.2015

Portfoliowert (einschl. Kredite und Forderungen)

291.502 250.189
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Das PORTFOLIO der DBAG bestand am 31. Mdrz 2016 aus
22 Unternehmensbeteiligungen und zwei Beteiligungen
an auslandischen Private-Equity-Fonds. Die Beteiligungen
werden direkt und indirekt Gber Co-Investitionsvehikel
gehalten. Am 31. Méarz 2016 betrug der Wert dieser Be-
teiligungen einschlieBlich der an die Portfoliounternehmen
herausgelegten Kredite und Forderungen gegen die Unter-
nehmen 251,4 Millionen Euro; hinzu kommen im Wert
von 6,2 Millionen Euro Gesellschaften, Uber die (Uber-
wiegend) Garantieeinbehalte aus friiheren VerauBerungen

abgewickelt werden (,,Sonstige Beteiligungen”) und aus
denen keine wesentlichen Wertbeitrdage mehr erwartet
werden. Der Portfoliowert betragt demnach insgesamt
257,6 Millionen Euro. Auf die 15 gréBten Beteiligungen
entfielen zum 31. Mérz 2016 rund 84 Prozent des Port-
foliowertes. In der folgenden Tabelle sind die 15 Beteili-
gungen alphabetisch geordnet. Eine vollstandige Liste der
aktuellen Portfoliounternehmen findet sich auf der Website
der DBAG sowie am Ende dieses Berichts.

Anschaffungs-

kosten Anteil DBAG Beteiligungsart Branche
Unternehmen in Mio. € in %
Broetje-Automation GmbH 5,6 15,0 MBO Maschinen- und Anlagenbau
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 94 149 MBO  Industriedienstleistungen
DBG EasternEuropell 01 Bupoutfonds
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 177 157 MBO  Automobizulieferer
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 21 251 Wachstum  Maschinen- und Anlagenbau
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 64 164 MBO  Industrielle Komponenten

Unser Heimatbacker GmbH

Informationstechnologie,
Medien, Telekommunikation

Konsumguter

1 nach Rekapitalisierung

Die im ersten Halbjahr vereinbarten neuen Beteiligungen
waren am Stichtag ebenso wie die vereinbarten VeraufBe-
rungen nur zum Teil vollzogen: Zugegangen ist die Beteili-
gung an der mageba AG, abgegangen ist die Beteiligung
an der Spheros GmbH. Zum 31. Méarz 2016 waren unter
den 24 Beteiligungen im Portfolio 14 Beteiligungen an
Management-Buy-outs, acht Beteiligungen mit dem Zweck
der Wachstumsfinanzierung sowie zwei Beteiligungen an
auslandischen Buy-out-Fonds, die sich am Ende der Ver-
auBerungsphase befinden und ihrerseits nur noch eine be-
ziehungsweise drei Beteiligungen halten.

Gegenuber dem Geschaftsjahresbeginn erhéhte sich der
Wert des Beteiligungsportfolios um brutto 1,9 Millionen
Euro. Den Zugdngen (Uberwiegend mageba AG) von
8,6 Millionen Euro und den Wertanderungen von 35,7 Milli-
onen Euro stehen Abgange in Hohe von 42,4 Millionen Euro
gegentber: Gut drei Viertel dieser Summe entfallen auf die
Beteiligung an Spheros, hinzu kommt im Wesentlichen die
Rekapitalisierung der Schilerhilfe. Zu den Wertanderungen
haben auch Portfoliounternehmen beigetragen, die im ers-
ten Halbjahr erstmals zum aktuellen Zeitwert und nicht mit
dem Transaktionspreis bewertet wurden.
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Portfoliostruktur

BEWERTUNGSANSATZ DER BETEILIGUNGEN

in %

PORTFOLIOWERT NACH NETTOVERSCHULDUNG/
EBITDA DER PORTFOLIOUNTERNEHMEN

5 in %
11 21 32
76
8
21 26
W Multiplikatorverfahren W DCF | <10 W 2,0bis <3,0
W Transaktionspreis Sonstige M 1,0 bis<2,0 >3,0

REGIONALE VERTEILUNG DER BETEILIGUNGEN

in %

BRANCHENVERTEILUNG

in %

"

15 31

N
o)}
e}

(o)

W Deutschland B Ubrige Lander

M Europa (ohne Deutschland)

B Maschinen- und Anlagenbau Industrielle Komponenten

M Automobilzulieferer B Konsumguter

M Industriedienstleistungen W Sonstige
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Geschaftsentwicklung nach Segmenten
1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 36.194 20.985 3.721 8.149
Ubrige Ergebnisbestandteile -3.921 -1.455 -2.441 -713
Ergebnis vor Steuern 32.273 19.530 1.281 7.435

Von der priferischen Durchsicht sind nur die Zahlen zum 1. Halbjahr erfasst.

Das Ergebnis vor Steuern des SEGMENTS PRIVATE-
EQUITY-INVESTMENTS erhohte sich im zweiten Quartal
um 1,3 Millionen Euro, sodass im ersten Halbjahr 32,3 Mil-
lionen Euro erreicht wurden. Im vergleichbaren Vorjahres-
zeitraum waren 19,5 Millionen Euro erzielt worden. In dem
Betrag spiegeln sich die Erfolge aus den VerduBerungen
ebenso wider wie die insgesamt gute Entwicklung der
Portfoliounternehmen, die zu einem entsprechend hohen
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft gefuhrt haben. Der
vergleichsweise geringe Anstieg im zweiten Quartal gibt die
durchwachsene Entwicklung des Bewertungsergebnisses

wider: Bessere Kapitalmarktmultiplikatoren haben das Er-
gebnis aus dem Beteiligungsgeschaft gestiitzt, die Entwick-
lung einzelner weniger Beteiligungen hat es beeintrachtigt.
Die Summe der Ubrigen Ergebnisbestandteile, also der Sal-
do aus interner Verwaltungsverguitung, Personalaufwand,
Sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen so-
wie dem Zinsergebnis verschlechterte sich im Vorjahresver-
gleich um 2,5 Millionen Euro. Das ist vor allem auf einen
im Vorjahresvergleich deutlich héheren Beratungsaufwand
zurtickzufhren.

inTsd. € 31.3.2016 30.9.2015
Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen 291.502 250.189
Finanzmittel 37044 58.344
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniber Co-nvestitionsvehikeln o 0
Bankverbindlichkeiten o 0
Nettovermégenswert 2ms4s 308534
Finanzmittel 37044 58.344
Kreditinie s0000 0
Verfiigbare Mittel 87.044 58.344
Co-lnvestitionszusagen 102.355 110.708
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1. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal
inTsd. € 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Ergebnis aus der Fondsverwaltung und -beratung 10.087 10.892 4.934 5.322
Ubrige Ergebnisbestandteile 10486 8947 5163  -455
Ergebnis vor Stewern -399 1.945 228 770

Von der priferischen Durchsicht sind nur die Zahlen zum 1. Halbjahr erfasst.

Das SEGMENT FONDSBERATUNG erreichte ein Ergebnis
vor Steuern von -0,4 Millionen Euro, nach 1,9 Millionen
Euro im Vorjahr. Die Ertrage aus der Fondsverwaltung und
-beratung fielen mit 10,1 Millionen Euro planmaBig niedri-
ger aus: Im Vorjahr waren noch Ertrage aus der inzwischen
beendeten Verwaltung des DBG Fonds | erzielt worden,
die Ertrage aus dem DBAG Fund V sanken im Wesent-
lichen nach der Refinanzierung einer Beteiligung und der
Ruckftihrung der Anschaffungskosten. Im Aufwand waren
ein hoherer Personalaufwand und niedrigere Sonstige be-
triebliche Ertrage als im entsprechenden Vorjahresquartal
zu berlcksichtigen; die niedrigeren Sonstigen betrieblichen
Ertrage sind auf einen Rickgang der Weiterbelastung trans-
aktionsbezogener Kosten zurtickzufihren.

Das verwaltete beziehungsweise beratene Vermogen
ging im ersten Halbjahr um 128,6 Millionen Euro zurtck.
Grinde dafdr waren unter anderem Rickflisse an die In-
vestoren aus der VerauBerung der Beteiligung an Spheros
und aus der Rekapitalisierung der Beteiligung an der Schi-
lerhilfe, die Auszahlung der Dividende sowie ein Kapitalab-
ruf flr eine neue Beteiligung, die erst nach dem Stichtag
vollzogen wurde (Telio). Nach dem Stichtag erhohten die
Mittel aus der Spheros-VerauBerung die Finanzmittel der
DBAG um rund 22,6 Millionen Euro, der Posten , Portfolio
zu Anschaffungskosten” erhéht sich um die Beteiligung des
DBAG Fund VI an Telio (65,1 Millionen Euro).

inTsd. € 31.3.2016 30.9.2015
Portfoliounternehmen zu Anschaffungskosten 626.998 715.849
Offene Kapitalzusagen der Fonds 282731 301162
Finanzmittel (der DBAG) 044 58.344
Verwaltetes Vermsgen 946.773 1.075.356
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Nachtragsbericht

Mitte April wurde die VerduBerung der Beteiligung an der
Clyde Bergemann Power Group vollzogen. Aus der Trans-
aktion ergibt sich fur das laufende dritte Quartal — abge-
sehen von Wahrungs- und Zinseffekten — kein Ergebnis-
beitrag; der VerduBerungserlos entspricht dem Wertansatz
zum jlngsten Stichtag.

Ebenfalls im April wurde die Beteiligung des DBAG Fund VI
an Telio und damit auch das Co-Investment der DBAG
vollzogen. Der Wert des DBAG-Portfolios ist dadurch
gestiegen, wahrend zugleich die flissigen Mittel des Co-
Investitionsvehikels zurtickgegangen sind.

Die Mittel aus der VerauBerung der Beteiligung an Spheros
sind im April Uber das Co-Investitionsvehikel an die DBAG
geflossen; sie haben den Bestand der DBAG an Finanz-
mitteln netto um rund 22,6 Millionen Euro erhoht.

Die Beteiligung an Formel D haben wir im April aufge-
stockt. Gemeinsam mit dem DBAG Fund V erwarben wir
die Anteile, die zu Beteiligungsbeginn bei den Unterneh-
mensgrindern verblieben waren. Das Co-Investment der
DBAG stieg durch die Transaktion um 1,8 Millionen Euro,
der Anteil der DBAG am Gesamtkapital des Unternehmens
betragt nun 17,1 Prozent.

Chancen und Risiken

Zu den Chancen und Risiken verweisen wir zunachst auf
die im zusammengefassten Lagebericht zum 30. Septem-
ber 2015 getroffenen Aussagen, die im Grundsatz weiter
gelten.*

Unser Portfolio ist breit diversifiziert. Viele Unternehmen
sind weltweit aktiv und in Nischenmarkten sehr gut positio-
niert. Das sind in Zeiten des Wachstums gute Voraussetzun-
gen fur Umsatz- und Ertragswachstum. Konjunktur- und
Wahrungsschwankungen kénnen sich viele dieser Unter-
nehmen zwar nicht entziehen; insofern beeinflusst die
Entwicklung der Weltwirtschaft unsere Portfoliounterneh-
men und damit den Wert unserer Finanzanlagen. Allerdings
bietet die globale Aufstellung vieler Portfoliounternehmen
einen gewissen Risikoausgleich. Ausgleichend wirkt auch,
dass einige Unternehmen ein konjunkturresistenteres Ge-
schaftsmodell haben und dass deren Fokus auf dem deut-
schen Markt liegt.

4 Vgl. Seite 96 ff. des Geschaftsberichts 2014/2015
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Gleichwohl hat sich aus unserer Sicht in den vergange-
nen Wochen das RISIKO erhdht, das AUS KONJUNK-
TURELLEN ZYKLEN erwdchst. Daraus kdnnen bedeut-
same finanzielle Auswirkungen fir die DBAG entstehen.
Zu Jahresbeginn wurden die Erwartungen zum Wachstum
der Weltwirtschaft korrigiert, weil zum Beispiel die chine-
sische Wirtschaft weniger stark wéachst als zuvor und weil
neue geopolitische Konflikte den Warenaustausch zu be-
eintrachtigen drohen. Aus diesem konjunkturellen Risiko
erwachst ein Risiko fir die Wertentwicklung der Portfolio-
unternehmen, nach unserer Auffassung zumindest far
jene, die Investitionsglter herstellen und weltweit ver-
treiben. Einige Portfoliounternehmen sind durch die Fol-
gen der Investitionszurlickhaltung in manchen Branchen
aufgrund der anhaltend niedrigen Rohstoffpreise betroffen;
sollten die Preise steigen, ergdbe sich daraus Umsatz- und
Ergebnispotenzial fur diese Portfoliounternehmen.

Die Kursentwicklung an den Bérsen und die sich daraus er-
gebenden Bewertungsverhaltnisse sind seit nahezu einem
Jahr sehr volatil. Dies zeigt sich nicht zuletzt in ganz unter-
schiedlichen Beitragen aufgrund von Kapitalmarkteffekten
zum Bewertungsergebnis von Quartal zu Quartal. Zuletzt
haben sich die Bewertungsverhéltnisse wieder erhéht — vor
allem, weil die Ergebniserwartungen seitens der Analys-
ten reduziert wurden, die Kurse aber eher gestiegen sind.
Sollte sich diese Entwicklung umkehren, kann dies auf-
grund unseres Bewertungsverfahrens den Wert nahezu
aller Portfoliounternehmen belasten. Solche kurzfristigen
Verdnderungen kénnen das Ergebnis einzelner Perioden
zwar maBgeblich beeinflussen, sie sind aber fur den Erfolg
im Private-Equity-Geschaft insgesamt nicht entscheidend.
Deshalb kénnen die Ergebnisse einzelner Quartale oder
eines Halbjahres nicht auf das gesamte Geschaftsjahr hoch-
gerechnet werden.

Wir sind auf Beteiligungsmoglichkeiten in ausreichender
Zahl und Qualitat angewiesen, um unser Portfolio ergan-
zen zu kdnnen: Wertsteigerungen im Portfolio setzen unter
anderem eine ausreichende Investitionstatigkeit voraus.
Sie ist auch Voraussetzung fur eine weiterhin erfolgreiche
Fondsberatung, etwa durch das Auflegen eines weite-
ren Fonds. Das RISIKO AUS NICHT AUSREICHENDEM
DEALFLOW hat sich nach unserer Auffassung in den ver-
gangenen Monaten erhoht; es geht vor allem auf die
hohere Wettbewerbsintensitat auf dem M&A-Markt zu-
rck. Wir begegnen diesem Risiko mit weiteren Verbesse-
rungen unserer Geschaftsprozesse.
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Der Rechtsrahmen fir die Fondsberatung und das Beteili-
gungsgeschaft hatte sich in den vergangenen Jahren auf-
grund der Umsetzung einer europdischen Richtlinie (AIFMD)
in deutsches Recht verandert. Nach wie vor hat sich keine ge-
festigte Verwaltungspraxis zur abschlieBenden Beurteilung
bekannter Geschaftsmodelle in unserer Branche gebildet.
Wir beobachten dieses RISIKO AUS DER VERANDERUNG
DER RECHTLICHEN RAHMENBEDINGUNGEN intensiv.

Prognose

Unsere Portfoliounternehmen haben sich im bisherigen
Verlauf des Geschaftsjahres entsprechend unserer Erwar-
tungen weitgehend positiv entwickelt und ihre Ergebnisse
gesteigert. Darauf entfallt der groBere Teil der kraftigen
Wertsteigerung des Portfolios; diese Wertsteigerung bildet
die Grundlage des Konzernergebnisses. Mit 32,0 Millionen
Euro hat das Konzernergebnis nach sechs Monaten den
urspringlich fur das gesamte Jahr prognostizierten Wert
bereits Ubertroffen.
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An der zuletzt vor drei Monaten konkretisierten Prognose
far das Geschaftsjahr 2015/2016 halten wir fest: Wie zu
Beginn des Geschaftsjahres berichtet, erwarten wir auf
Grundlage der Wertentwicklung des bisherigen Portfolios
einen deutlichen Anstieg des vergleichbaren Vorjahres-
ergebnisses (25,2 Millionen Euro). Bezieht man die im ersten
Quartal erzielten von uns nicht geplanten VerduBerungser-
|6se ein, ergibt sich ein Konzernergebnis von voraussichtlich
rund 40 Millionen Euro. Wie erwahnt, gehen wir dabei von
gegeniber dem Stand zum 31. Marz 2016 insgesamt un-
verdnderten Bewertungsverhaltnissen am Kapitalmarkt aus.

Die Dividendenpolitik ist unverandert. Sie sieht vor, mog-
lichst kontinuierlich eine Ausschittung zu leisten, die aus
einer Basisdividende und einer Sonderdividende besteht.
Wir erwarten, dass der Bilanzgewinn der DBAG eine solche
Basisdividende auch fur das laufende und fiir folgende Ge-
schaftsjahre ermoglichen wird. Sonderdividenden sind an
besonders gute VerauBerungen und ein insgesamt gutes
Abgangsergebnis in dem fur die Ausschuttung maBgeb-
lichen Abschluss der DBAG nach dem HGB gebunden.



ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 31. MARZ 2016

v

LWISCHEN -
ABSCHLUSS

zum 31. Mdrz 2016

A




ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 31. MARZ 2016 24

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 31. Mdrz 2016

inTsd. € 1.10.2015 bis 31.3.2016 1.11.2014 bis 30.4.2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 36.194 20.985
Ertrage aus der Fondsverwaltung und -beratung 042 10152
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 45.625 31.137
Personalaufwand 7765 6252
Sonstige betriebliche Ertrage 324 4549
Sonstige betriebliche Aufwendungen 9010 820
Zinsertrag s 327
Znsaufwand 255w
Ubrige Ergebnisbestandteile -13.751 -9.661
ErgebnisvorStewern 31.874 21.475
Steuern vom Einkommen undvom Ertrag 776
Ergebnis nach Stewern 32.085 21.399
Auf Minderheitsgeselischafter entfallende Gewinne (-/Verluste (/) . a8 a7
Konzernergebnis 32.028 21.382

Gewinne (+)/Verluste (-) aus der Neubewertung der Nettoschuld (Vermogenswert)
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen 80 58

Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerauBerung

verfligbaren Wertpapieren 31 125
Sonstiges Ergebnis 112 183
Konzern-Gesamtergebnis 32.139 21.564
Ergebnis je Aktie in Euro (verwaéssert und unverwassert)' 2,34 1,56

1 Das gemaB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem Konzernergebnis dividiert durch die im Berichtszeitraum
durchschnittlich im Umlauf befindliche Anzahl von DBAG-Aktien.
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 31. Mdrz 2016

inTsd. € 1.10.2015 bis 31.3.2016 1.11.2014 bis 30.4.2015
Konzernergebnis 32.028 21.382

Wertsteigerung (-)/ Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen

sowie Krediten und Forderungen, Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus

lang- und kurzfristigen Wertpapieren

Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von Anlagever

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Steuerrlckstellungen

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Sonstigen Ruckstellungen

Zunahme (+)/Abnahme (-) Ubriger Passiva (saldiert)

215 278
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens
und von immateriellen Anlagewerten 50 104
Auszahlungen firr Investitionen in das Sachanlagevermégen
und in immaterielle Anlagewerte -648 -739
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Krediten und Forderungen 13994 6848
Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen sowie Krediten und Forderungen 21206 67152
Einzahlungen aus Abgangen von lang- und kurzfristigen Wertpapieren | 8785 81.194
Auszahlungen fir Investitionen in lang- und kurzfristige Wertpapiere o 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 975 20.255
Auszahlungen an Unterehmenseigner (Dividende) 3676 -27.353
Cashflow aus der Financierungstatikeit 13676 27353
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 2486 -6820
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 28234 28.408
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 15.748 21.588

1 Darin enthalten sind erhaltene und gezahlte Ertragssteuern in Hohe von -3.461 Tausend Euro (Vorjahr: 228 Tausend Euro) sowie erhaltene und
gezahlte Zinsen und erhaltene Dividenden in Hohe von -515 Tausend Euro (Vorjahr: 487 Tausend Euro).
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Konzernbilanz
zum 31. Marz 2016

in Tsd. € 31.3.2016 30.9.2015

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 48533 48533
Gewinnriicklagen und tbrige Rucklagen .~ 4093 4204
Konzernbilanzgewinn 135.732 117.381
Summe Eigenkapital 321.567 303.104

Summe Fremdkapital 22.150 24.060

Summe Passiva 343.718 327.164
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 31. Mirz 2016

1.10.2015 bis 1.11.2014 bis

inTsd. € 31.3.2016 30.4.2015
Gezeichnetes Kapital
Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 48.533 48.533
Kapitalriicklage
Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 141.394 141.394
Gewinnriicklagen und iibrige Riicklagen

Gesetzliche Riicklage

Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 403 403
Erstanwendung IFRS

Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 15.996 15.996

Riicklage fir Gewinne/Verluste aus der Neubewertung der Nettoschuld
(Vermdgenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplanen

Veranderung der unrealisierten Gewinne/Verluste von zur VerduBerung
verfligbaren Wertpapieren

Zum Beginn der Berichtsperiode 403 258
Erfolgsneutrale Veranderung in der Berichtsperiode 116 138
Erfolgswirksame Veranderung in der Berichtsperiode -85 -14
Zum Ende der Berichtsperiode 435 382
Zum Ende der Berichtsperiode -4.093 -4.434

Zum Beginn der Berichtsperiode 117.381 117.715
Dividende 13676 - 27353
Konzemergebnis 32008 21382
Zum Ende der Berichtsperiode 135.732 111.743

321.567 297.237
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VerkUrzter Konzernanhang
far das 1. Halbjahr des
Geschaftsjahres 2015/2016

Allgemeine Angaben

1. Grundlagen des Zwischenabschlusses

Der Zwischenabschluss der Deutschen Beteiligungs AG
(DBAG) zum 31. Marz 2016 wurde gemaB § 37w Abs.3
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) sowie in Ubereinstim-
mung mit den Regelungen des International Accounting
Standard 34 (IAS 34) aufgestellt. Er steht in Einklang mit
den vom International Accounting Standards Board (IASB)
verabschiedeten International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), wie sie von der Europaischen Kommission
zur Anwendung in der Europaischen Union freigegeben
sind. Ebenfalls angewendet wurden die fir den Zwischen-
abschluss verbindlichen Interpretationen des International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Der Zwischenabschluss umfasst die Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung, die
Konzernbilanz, die Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung sowie diesen verkurzten Konzernanhang (,aus-
gewadhlte erlauternde Anhangangaben”).

Die Deutsche Beteiligungs AG hat im laufenden Geschafts-
jahr die Erleichterung der Borsenordnung (§ 51a BorsO
FWB) in Anspruch genommen und fir das erste Quartal
erstmals eine Quartalsmitteilung anstelle eines Quartals-
finanzberichts vorgelegt. Daher enthalten die Konzern-
Gesamtergebnisrechnung und die Konzern-Kapitalfluss-
rechnung des Zwischenabschlusses erstmals zum 31. Marz
2016 keine Quartalszahlen.

Aufgrund des Rumpfgeschaftsjahres 2014/2015 bezieht
sich der aktuelle Berichtszeitraum des Zwischenabschlusses
auf andere Monate, als das Vorjahreshalbjahr. Die Ver-
gleichbarkeit ist deshalb eingeschrankt.
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Die Form der Darstellung im Zwischenabschluss hat sich
gegenUber dem veréffentlichten Konzernabschluss zum
30. September 2015 in der Konzern-Kapitalflussrechnung
geandert. Die bisher im Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
unter Zunahme (+)/ Abnahme (-) des langfristigen Fremdka-
pitals enthaltene Zunahme (+)/Abnahme(-) der Pensions-
ruckstellungen wird gesondert ausgewiesen. Die Verande-
rungen der Ubrigen Postenbestandteile des langfristigen
Fremdkapitals werden unter den Posten , Sonstige Rick-
stellungen” oder ,Ubrige Passiva” (saldiert) ausgewiesen.

Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Entkonsoli-
dierung der DBG Advisors Kommanditaktiondar GmbH &
Co. KG angepasst. Hierfur verweisen wir auf die Ausfih-
rungen im Konzernabschluss vom 30. September 2015.
Auf das Vorjahres-Konzernergebnis hat die Anpassung
eine Auswirkung von 228 Tausend Euro. In der Konzern-
Kapitalflussrechnung wurden die Vorjahreszahlen im Cash-
flow aus betrieblicher Tatigkeit um -1.593 Tausend Euro
sowie der Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
um -8.055 Tausend Euro und am Ende der Periode um
-9.648 Tausend Euro angepasst.

2. Anderungen von Rechnungslegungs-
methoden aufgrund gednderter Vorschriften

Im Geschéftsjahr 2015/2016 sind die folgenden neuen Stan-
dards und Interpretationen beziehungsweise Anderungen
von Standards und Interpretationen erstmals verpflichtend
anzuwenden (vgl. Seite 135 f. des Geschaftsberichts
2014/2015):

> Jahrliche Verbesserungen an den IFRS , Zyklus 2010
bis 2012"

> Jahrliche Verbesserungen an den IFRS , Zyklus 2011
bis 2013"

> Anderungen des IAS 19 ,Leistungen an
Arbeitnehmer”

Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den
Zwischenabschluss zum 31. Méarz 2016.
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3. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Erfolgswirksame Bewertung der Finanz-
anlagen zu beizulegenden Zeitwerten

Aufgrund der Geschéaftstatigkeit des DBAG-Konzerns als
Finanzinvestor wird der Konzernabschluss maBgeblich ge-
pragt durch die erfolgswirksame Bewertung der Finanz-
anlagen zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value). Die
Finanzanlagen umfassen im Wesentlichen

> Co-Investitionsvehikel (Tochterunternehmen, die nach
IFRS 10 nicht mehr konsolidiert werden dirfen)

> Anteile an assoziierten Unternehmen (Anteile an
Portfoliounternehmen mit einem Stimmrechtsanteil
zwischen 20 und 50 Prozent)

> Sonstige Anteile an Portfoliounternehmen, das heiBt
Anteile an Portfoliounternehmen mit einem Stimm-
rechtsanteil von weniger als 20 Prozent

> Auslandsfondsbeteiligungen

Die Co-Investitionsvehikel sind Tochterunternehmen der
DBAG, Uber die die DBAG in die DBAG-Fonds co-inves-
tiert. Aufgrund der Ausnahme des IFRS 10 fir Investment-
gesellschaften werden diese Tochterunternehmen nicht
konsolidiert. Stattdessen sind diese als Finanzinstrumente
im Sinne des IAS 39 zu behandeln und erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

Als Private-Equity-Gesellschaft im Sinne des IAS 28 macht
die DBAG von der Moglichkeit Gebrauch, die Anteile an
assoziierten Unternehmen gemaB IAS 39 erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Ent-
sprechend werden keine assoziierten Unternehmen nach
der Equity-Methode bilanziert.

Fur die sonstigen Anteile an Portfoliounternehmen und
die Auslandsfondsbeteiligungen wird jeweils beim erst-
maligen Ansatz die Moglichkeit wahrgenommen, diese
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten
(,,Fair-Value-Option” nach IAS 39.9).

Bewertungsverfahren fiir die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts

Die beizulegenden Zeitwerte werden fur die verschiedenen
Klassen von Vermogenswerten nach einheitlichen Bewer-
tungsverfahren und auf der Grundlage einheitlicher Input-
faktoren ermittelt. Zur Umsetzung der Zeitwertbilanzierung
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wurde eine Bewertungsrichtlinie erarbeitet. Danach setzt
die DBAG Bewertungsverfahren ein, die von den Marktteil-
nehmern der Private-Equity-Branche Ublicherweise fur die
Bewertung von Portfoliounternehmen verwendet werden.
Dieser Branchenstandard liegt vor in den Empfehlungen der
International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines (IPEVG), die von der DBAG in der Fassung vom
Dezember 2012 angewendet werden.*

Es kommen die folgenden Verfahren zum Einsatz:

> Fur den Nettovermdégenswert der nicht konsolidier-
ten Tochterunternehmen, insbesondere der Co-
Investitionsvehikel, das Sum-of-the-Parts-Verfahren

> Fur etablierte Portfoliounternehmen das
Multiplikatorverfahren

> Fur wachstumsstarke Portfoliounternehmen und fiir
Auslandsfondsbeteiligungen das DCF-Verfahren

Beim SUM-OF-THE-PARTS-VERFAHREN werden die ein-
zelnen Vermdgens- und Schuldposten gesondert mit ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet und anschlieBend zum
Nettovermogenswert der nicht konsolidierten Tochter-
unternehmen aggregiert. Dabei werden Portfoliounter-
nehmen in der Regel nach dem Multiplikator- oder
DCF-Verfahren bewertet.

Der Anteil der DBAG am Nettovermdgenswert der nicht
konsolidierten Tochterunternehmen basiert auf den gesell-
schaftsrechtlichen Vereinbarungen fur die Ergebnisver-
teilung. Neben der DBAG haben sich Mitglieder des
Investmentteams zur Ubernahme eines Investitionsanteils
an den Co-Investitionsvehikeln verpflichtet, Gber die die
DBAG in die DBAG-Fonds DBAG Fund IV, DBAG Fund V,
DBAG Fund VI und DBAG Expansion Capital Fund (ECF)
co-investiert. Daraus kann den Mitgliedern des Invest-
mentteams unter bestimmten Bedingungen (Geschafts-
bericht 2014/2015, Seite 178 ff.) ein Uberproportionaler
Ergebnisanteil (,Carried Interest”) zuflieBen. Sobald davon
auszugehen ist, dass diese Bedingungen, die Carried-
Interest-Zahlungen auslosen, erfullt sind, wird der Anteil
am Nettovermogenswert eines Co-Investitionsvehikels ent-
sprechend vermindert.

FOr das MULTIPLIKATORVERFAHREN und das DCF-VER-
FAHREN sowie weitergehende Ausfihrungen verweisen
wir auf den Geschaftsbericht 2014/2015, Seite 144 ff.

4 Die tberarbeiteten IPEVG vom Dezember 2015 sind fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen, verpflichtend anzuwenden.
Da die Deutsche Beteiligungs AG auch die IFRS grundsatzlich nicht vorzeitig anwendet, werden bis zum 30. September 2016 weiterhin die IPEVG Stand
Dezember 2012 angewendet. Die Auswirkungen aus der Anwendung der Gberarbeiteten IPEVG werden zurzeit gepruft.
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Die Zeitwertbilanzierung der WERTPAPIERE basiert auf
Preisen von Handlern oder Preisinformationssystemen
(Reuters, Bloomberg etc.). Dabei handelt es sich um indika-
tive Preise, da diese aufgrund der geringen Marktumséatze
regelmaBig nicht auf Preisen aus beobachtbaren Trans-
aktionen beruhen.

Im Zwischenabschluss zum 31. Marz 2016 wurden dieselben
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt wie
im Konzernabschluss zum 30. September 2015. Wir ver-
weisen auf die Seiten 142 bis 149 des Geschéaftsberichts
2014/2015.

4. Erhebliche Ereignisse und
Geschaftsvorfalle

Ereignisse und Geschaftsvorfalle mit erheblicher Bedeutung
flr das Verstandnis der Veranderungen, die seit Ende des
vergangenen Geschaftsjahres bei der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns eingetreten sind, erldutern
wir im Zwischenlagebericht ab Seite 10 unter dem Abschnitt
.Erlduterung der wesentlichen Ereignisse und Geschafte”.

5. Saison- und Konjunktureinfliisse

Saison- und Konjunktureinflisse spiegeln sich in der erfolgs-
wirksamen Bewertung der Finanzanlagen zu beizulegenden
Zeitwerten wider. Wir verweisen auf die Erlauterungen zur
Geschaftsentwicklung im Zwischenlagebericht, Seite 19 f.

6. Ungewdhnliche Sachverhalte

Es haben sich keine wesentlichen Sachverhalte ereignet, die
Vermogenswerte, Schulden, Eigenkapital, Periodenergebnis
oder Cashflows beeinflussen und die aufgrund ihrer Art,
ihres AusmaBes oder ihrer Haufigkeit ungewohnlich sind.
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7. Ermessensentscheidungen bei der Anwen-
dung der Rechnungslegungsmethoden

Bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden sind
Ermessensentscheidungen zu treffen, die die Betrdage
im Abschluss erheblich beeinflussen. Die auf der Basis
der getroffenen Ermessensentscheidungen angewandten
Konsolidierungs- sowie Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden sind auf den Seiten 137 bis 149 im Geschafts-
bericht 2014/2015 dargestellt. Die Betrage im Abschluss
werden vor allem durch die beizulegenden Zeitwerte der
Co-Investitionsvehikel beeinflusst. Dabei werden die Zeit-
werte der Co-Investitionsvehikel maBgeblich durch die Zeit-
werte der Portfoliounternehmen bestimmt.

8. Zukunftsbezogene Annahmen und
sonstige wesentliche Quellen von
Schatzungsunsicherheiten

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind zukunfts-
bezogene Annahmen zu treffen und Schatzungen vorzuneh-
men. Hierdurch kénnen die Wertansatze der Bilanzposten
sowie die Hohe der Ertrage und Aufwendungen wesentlich
beeinflusst werden. Den zukunftsbezogenen Annahmen und
Schatzungen ist gemeinsam, dass ihr Eintritt mit Unsicherheit
verbunden ist. Der Vorstand trifft die Entscheidungen Uber
Annahmen und Schatzungen nach sorgfaltiger Abwagung
auf der Grundlage der zuletzt verfugbaren verldsslichen
Informationen und bestehender Erfahrungswerte. Die An-
nahmen und Schatzungen betreffen auch Sachverhalte,
die vom Vorstand nicht beeinflusst werden kénnen, zum
Beispiel volkswirtschaftliche und finanzwirtschaftliche Rah-
menbedingungen. Die tatsachliche Entwicklung kann von
den Annahmen und Schatzungen abweichen, die diesem
Konzernabschluss zugrunde liegen. Bei Vorliegen neuer
Informationen oder geédnderter Erfahrungswerte werden
die Annahmen und Schatzungen angepasst. Die Auswir-
kung einer gednderten Annahme oder Schatzung wird im
Geschaftsjahr der Anderung und gegebenenfalls in spateren
Geschaftsjahren im Wertansatz des Bilanzpostens sowie in
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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Aufgrund zukunftsbezogener Annahmen und sonstiger
Quellen von Schatzungsunsicherheiten besteht das Risiko,
dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine wesent-
liche Anpassung des Buchwertes von Vermdgenswerten
oder Schulden erforderlich werden kénnte. Die Wesentlich-
keit beurteilen wir anhand der Auswirkung auf das Konzern-
eigenkapital. Fir wesentlich halten wir unter anderem eine
Anpassung des Buchwertes in der GréBenordnung von
drei Prozent des Konzerneigenkapitals oder wenn es der
Klarheit der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage dient.
Dariber hinaus bertcksichtigen wir bei unserer Wesentlich-
keitseinschatzung das Verhaltnis der moglichen Effekte zu
den Finanzdaten im vorliegenden Zwischenabschluss sowie
qualitative Aspekte.

Ein entsprechendes Risiko besteht bei den Finanzanlagen
und Sonstigen Finanzinstrumenten, soweit deren Zeitwerte
unter Verwendung von EinflussgréBen ermittelt wurden,
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die im Wesentlichen nicht auf beobachtbaren Marktdaten
basieren (Hierarchiestufe 3 der Zeitwerte, vgl. Tz. 14.2).
Diese sind im Posten ,Finanzanlagen” mit einem Betrag
von 288.682 Tausend Euro (Vorjahr: 247.343 Tausend
Euro) und im Posten ,Sonstige Finanzinstrumente”
mit einem Betrag von 1.500 Tausend Euro (Vorjahr:
2.134 Tausend Euro) enthalten. Es handelt sich um den Teil
der Finanzanlagen und Sonstigen Finanzinstrumente, der
im Wesentlichen nach dem Multiplikatorverfahren bewer-
tet wird. Der Umfang der méglichen Auswirkungen einer
Anpassung von Annahmen und Schatzungen kann nicht
angegeben werden. Soweit sich allerdings die zugrunde
liegenden Multiplikatoren um +/-1 andern wiirden, ergabe
sich ceteris paribus fur die im Abschluss erfassten Zeitwerte
eine Anpassung um +/- 29.084 Tausend Euro (Vorjahr:
28.077 Tausend Euro). Das entspricht einem Anteil von
neun Prozent am Konzerneigenkapital.
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Erlauterungen zur Konzern-
Gesamtergebnisrechnung und
zur Konzernbilanz

9. Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft

1. Halbjahr
2015/2016

1. Halbjahr

inTsd. € 2014/2015

Im Bewertungs- und Abgangsergebnis aus Anteilen an
Co-Investitionsvehikeln ist das Abgangsergebnis aus der
VerauBerung der Beteiligung an Spheros mit einer Wert-
anderung (brutto) von 2.503 Tausend Euro enthalten.

Das Bewertungs- und Abgangsergebnis der Anteile an Port-
foliounternehmen betrifft im Wesentlichen Clyde Bergemann,
dessen VerauBerung im dritten Quartal vollzogen wurde.

Das Bewertungs- und Abgangsergebnis aus Auslands-
fondsbeteiligungen resultiert im Wesentlichen aus der ver-
einbarten VerauBerung einer Beteiligung des DBG Eastern
Europe Il.

Die laufenden Ertrage aus Co-Investitionsvehikeln und Sons-
tigen Finanzanlagen beinhalten ausschlieBlich Ausschit-
tungen. Die laufenden Ertrage aus Portfoliounternehmen
beinhalten auBerdem Zinsen aus Darlehensforderungen.

Fur weitere Erlauterungen zum Ergebnis aus dem Beteili-
gungsgeschaft verweisen wir auf den Zwischenlagebericht
(vgl. dort Seite 10 ff.).
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10. Ertrage aus der Fondsverwaltung
und -beratung

1. Halbjahr 1. Halbjahr
inTsd. € 2015/2016 2014/2015
DBG Fonds | 0 353
oBGFondsil : N 10
DBAG FundV o 0
DBAGFudV 2208 2671
DBAGECF 65 137
Fondsverwaltng 2422 3209
Fondsberatung (DBAG Fund V) 7010 6943
’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’ 9.432 10.152

Die Verwaltungsertrdge stammen aus der Verwaltung von
Private-Equity-Fonds, an deren Seite die Deutsche Beteili-
gungs AG co-investiert.

Die Beratungsertrage resultieren aus der Beratung der Ver-
waltungsgesellschaft des DBAG Fund VI.

11. Finanzanlagen

inTsd. € 31.3.2016 30.9.2015
Anteile an Co-Investitionsvehikeln 250.572 206.347
Anteile an Portfoliounternehmen 25815 33.975
Auslandsfondsbetelligungen 11258 5007
Sonstige Finanzanlagen 1653 2276
777777777777777777777777777777777777777777777777 289.298 247.695

Die Finanzanlagen werden erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet (vgl. Tz. 3).



ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 31. MARZ 2016 33

Der Posten hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

inTsd € 1.10.2015 Zugang Abgang Wertanderung 31.3.2016

Anteile an Co-Investitionsvehikeln 206.347 21.442 12.527 35.310 250.572

Anteile an Portfoliounternehmen 33975 o 375 7785 25815
Auslandsfondsbeteiligungen 5097 o o e 11258
Sonstige Finanzanlagen 2276 o o 63 1653
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 247.695 21.442 12.902 33.063 289.298

inTsd. € 1.11.2014 Zugang Abgang Wertanderung 30.9.2015
Anteile an Co-Investitionsvehikeln 119.741 90.034 22.016 18.588 206.347
Anteile an Portfoliounternehmen 30064 o 198 5603 33975
Auslandsfondsbeteiligungen 830 o 4352 1149 5097
Sonstige Finanzanlagen 515 85 25 g9 2276
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 163.430 90.089 28.375 22.551 247.695

Die Zugange betreffen im wesentlichen Kapitalabru-
fe der Co-Investitionsvehikel des DBAG Fund VI und des
DBAG ECF fur die neuen Beteiligungen mageba AG und
Telio-Gruppe (siehe Zwischenlagebericht, Seite 10 f.).

Die Abgange bei den Co-Investitionsvehikeln resultieren
aus Ausschittungen aufgrund der Ruckzahlung von Ge-
sellschafterdarlehen oder Briickenfinanzierungen, die den
Portfoliounternehmen gewdhrt worden waren.

Die Wertanderungen werden in der Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung unter dem Posten , Ergebnis aus dem
Beteiligungsgeschaft” erfasst (vgl. Tz. 9).

Fur weitere Erlduterungen zu den Ertrdgen aus den Finanz-
anlagen verweisen wir auf den Zwischenlagebericht (vgl.
dort Seite 12 ff)).
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12. Kredite und Forderungen

1. Halbjahr
inTsd € 2015/2016 2014/2015
Stand Geschéftsjahresbeginn 2.494 0
Abgang o 0
Wertanderung a4 2
Stand Geschiftsjahresende 2.204 2.494

Die Zugange beinhalten ein Darlehen an ein Portfoliounter-
nehmen. Die Wertdnderungen resultieren aus Abzinsungs-
effekten und Wechselkursanderungen.

13. Sonstige finanzielle Verpflichtungen,
Haftungs- und Treuhandverhaltnisse

Die SONSTIGEN FINANZIELLEN VERPFLICHTUNGEN
gliedern sich in die folgenden Nominalwerte der Ein-
zahlungsverpflichtungen und Dauerschuldverhéltnisse auf:

inTsd. € 31.3.2016 30.9.2015
Einzahlungsverpflichtungen 3.393 3.406
Daverschuldverhaltnisse . 3958 4353
777777777777777777777777777777777777777777777777 7.351 7.759
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Die moglichen Einzahlungsverpflichtungen betreffen
Fondsinvestments, die weitere Mittel fir Investitionen und
Kosten einfordern kénnen, sowie vertraglich vereinbarte
potenzielle Investitionen in Portfoliounternehmen.

Das TREUHANDVERMOGEN betrug 203.405 Tausend Euro
zum 31. Mérz 2016 (Geschéftsjahresbeginn: 7.144 Tausend
Euro). Der Uberwiegende Teil des Treuhandvermdgens von
197.051 Tausend Euro umfasst den Kaufpreis aus der Ver-
auBerung von Spheros, von dem im April gréBtenteils an
die Investoren der DBAG-Fonds und das Co-Investitions-
vehikel der DBAG ausgeschuttet wurde. AuBerdem ent-
fallen vom Treuhandvermdgen nach wie vor auf Anteile an
zwei Portfoliounternehmen, die von Konzerngesellschaften
fur zwei verwaltete Fonds gehalten werden 6.271 Tausend
Euro (Vorjahr: 6.971 Tausend Euro). Treuhandverbindlich-
keiten bestehen in gleicher Hohe. Aus der Tatigkeit als
Treuhdnder erzielt die DBAG keine Ertrage.
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Sonstige Angaben

14. Finanzinstrumente

Die wesentlichen Bilanzposten der Deutschen Beteili-
gungs AG, in denen Finanzinstrumente enthalten sind,
sind vollstandig (Finanzanlagen und lang- und kurzfristi-
ge Wertpapiere) zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.
Die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanzierten
Finanzinstrumente sind Gberwiegend unter den kurz-
fristigen Vermogenswerten beziehungsweise kurzfris-
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14.1 Klassen von Finanzinstrumenten

Als Klassen von Finanzinstrumenten nach IFRS 7 sind im
DBAG-Konzern die Bewertungskategorien nach IAS 39 de-
finiert. Bei den finanziellen Vermogenswerten, die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
gibt es nur solche, die beim erstmaligen Ansatz in diese
Kategorie eingestuft wurden. Es handelt sich vor allem um
die Finanzanlagen. Finanzielle Vermogenswerte, die als
zu Handelszwecken gehalten oder bis zur Endfalligkeit zu
haltende Finanzinvestitionen eingestuft werden, bestehen
nach wie vor nicht.

tigen Verbindlichkeiten bilanziert. lhre Laufzeit betragt

. ) . . Die Finanzinstrumente sind folgenden Kategorien
weniger als ein Jahr. Bei diesen Instrumenten gehen wir

. . zugeordnet:
davon aus, dass der Zeitwert dem Buchwert entspricht. 9
Beizulegender Beizulegender
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
inTsd. € 31.3.2016 31.3.2016 30.9.2015 30.9.2015

Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzanlagen 289.298 289.298 247.695 247.695
_ davon hybride Instrumente’ 9o o o 0
_davonBeteiligungen’ 289298 289208 247605 247.695
Sonstige Finanzinstrumente’ 150 1500 2% 2134
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 290.798 290.798 249.829 249.829

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle
Vermdégenswerte

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte,

soweit Finanzinstrumente 2 5.013 5.013 4.919 4.919
25.519 25.519 38.724 38.724

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentber Minderheitsgesellschaftern 122 122 121 121

1 Beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft
2 Ohne Rechnungsabgrenzungsposten, Umsatzsteuer und Sonstige in Héhe von 1.498 Tausend Euro (Vorjahr: 926 Tausend Euro)
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Bei den Finanzinstrumenten der Kategorie ,Kredite und
Forderungen” wurden im Berichtsjahr und im Vorjahr keine
Wertminderungen erfasst.

Die Finanzinstrumente der Posten ,Forderungen” und
LSonstige kurzfristige Vermdgenswerte” stehen im We-
sentlichen in Zusammenhang mit Portfoliounternehmen
und DBAG-Fonds. Aufgrund der Néhe zu den Schuldnern
wird die Félligkeit im Einzelfall einvernehmlich vereinbart.
Daher erfolgt keine Berechnung des Betrags der leistungs-
gestorten Finanzinstrumente. Die Finanzinstrumente sind
Uberwiegend ungesichert.

Wertminderungen werden erfasst, wenn objektive Hin-
weise daflr vorliegen, dass Schuldner nicht in der Lage
sein werden, ihre Zahlungsverpflichtungen in der Zukunft
zu erfillen (vgl. Tz. 3). Die Einschatzung zur Bonitat der
Schuldner resultiert aus dem regelméaBigen Informations-
austausch mit den Schuldnern.
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14.2 Hierarchische Einstufung von
Finanzinstrumenten

Samtliche Finanzinstrumente werden nach IFRS 13 auf die
folgenden drei Stufen aufgeteilt, unabhdngig davon, ob sie
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden oder nicht:

STUFE 1: Verwendung von Preisen auf aktiven Markten fur
identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

STUFE 2: Verwendung von EinflussgroBen, die sich ent-
weder direkt (als Preise) oder indirekt (von Preisen abge-
leitet) beobachten lassen.

STUFE 3: Verwendung von EinflussgréBen, die im Wesent-
lichen nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren (nicht
beobachtbare Parameter). Die Wesentlichkeit dieser Para-
meter wird anhand ihres Einflusses auf die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts beurteilt.

Hierarchische Einstufung von FINANZINSTRUMENTEN,
DIE WIEDERKEHREND ZUM BEIZULEGENDEN ZEIT-
WERT bewertet werden:

Beizulegender

Zeitwert
inTsd. € 31.3.2016 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Finanzanlagen 289208 284 352 288682
Sonstige Finanzinstrumente 150 o 0o 1500
290.798 264 352 290.182
Zur VerauBerung verfiigbare
finanzielle Vermégenswerte
Langfristige Wertpapiere 21297 0o 21297 0
Kurzfristige Wertpapiere 0 9o 0 0
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 21.207 0 21.297 0
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 312.095 264 21.649 290.182
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Beizulegender

Zeitwert
inTsd. € 30.9.2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Finanzanlagen 247.695 0 352 247.343
Sonstige Finanzinstrumente 2.134 0 0 2.134
249.829 0 352 249.477

Zur VerauBerung verfiigbare
finanzielle Verm6genswerte

279.940 30.463 249.477

Eine Finanzanlage ist aufgrund einer unterschriebenen  Finanzinstrumente werden wiederkehrend zum beizule-
Kaufpreisvereinbarung der Stufe 1 zugeordnet worden. genden Zeitwert bewertet. In diesem Berichtszeitraum
existierten im DBAG-Konzern keine Vermdgenswerte oder
Schulden, die nicht wiederkehrend zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wurden.

Bei den Finanzanlagen der Stufe 2 handelt es sich um
eine Beteiligung, die zu einer Kaufpreisindikation in einem
illiquiden Markt bewertet ist.

Als Klassen nach IFRS 13 sind im DBAG-Konzern fir die
Finanzinstrumente der Stufen 1 und 2 die Bewertungs-
kategorien nach IAS 39 definiert.

Bei den Wertpapieren der Stufe 2 handelt es sich um An-
leihen inlandischer Emittenten der &ffentlichen Hand und
hochster Bonitatsstufe, deren Liquiditat aufgrund des Han-
dels am Sekundarmarkt eingeschrankt ist. Die Finanzinstrumente der Stufe 3 sind den folgenden

- . KLASSEN dnet:
Alle zum 31. Méarz 2016 und zum vorigen Stichtag zum zugeorane

beizulegenden Zeitwert in der Bilanz ausgewiesenen

Anteile an Anteile an
Co-Investitions- Portfolio- Auslandsfonds-

inTsd. € vehikeln unternehmen beteiligungen Sonstige Summe
31.3.2016

Finanzanlagen 250572 25199 11258 1653 288.682
Sonstige Finanzinstrumente 0 50 o o 1500
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 250.572 26.699 11.258 1.653 290.182
30.9.2015

Finanzanlagen 206347 3623 5007 2276 247343
Sonstige Finanzinstrumente 0 2134 o o 2134

206.347 35.757 5.097 2.276 249.477
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UBERLEITUNGSRECHNUNG fUr Finanzinstrumente nach
Stufe 3 im ersten Halbjahr 2015/2016:

BILANZPOSTEN
Erfolgswirksame
inTsd. € 1.10.2015 Zugang Abgang Umgliederung Gewinne/Verluste 31.3.2016
Finanzanlagen
Anteile an
Co-Investitionsvehikeln 206.347 21.442 12.527 0 35.310 250.572
Anteile an Portfolio-
unternehmen 33.623 0 375 -8.099 50 25.199
Auslandsfonds-
beteiligungen 5.097 0 0 0 6.161 11.258
Sonstige 2.276 0 0 0 -623 1.653
247.343 21.442 12.902 -8.099 40.898 288.682
Sonstige
Finanzinstrumente
Anteile an
Portfoliounternehmen 2.134 31 816 0 151 1.500
249.477 21.473 13.718 -8.099 41.049 290.182
BILANZPOSTEN
Erfolgswirksame
inTsd. € 1.11.2014 Zugang Abgang Umgliederung Gewinne/Verluste 30.9.2015
Finanzanlagen
Anteile an
Co-Investitionsvehikeln 119.741 90.034 22.016 0 18.588 206.347
Anteile an Portfolio-
unternehmen 29.912 0 1.982 0 5.693 33.623
Auslandsfonds-
beteiligungen 8.300 0 4.352 0 1.149 5.097
Sonstige 5.125 55 25 -2.879 2.276
163.078 90.089 28.375 1] 22.551 247.343
Sonstige
Finanzinstrumente
Anteile an
Portfoliounternehmen 2.245 552 726 0 63 2.134

165.323 90.641 29.101 0 22.614 249.477
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Der Zeitpunkt der Umgliederungen zwischen den Stufen 1
bis 3 entspricht dem Datum des Ereignisses oder der Ver-
anderung der Umstande, das oder die die Umgruppierung
verursacht.

Von der Stufe 3 in die Stufe 1 ergab sich wahrend der
Berichtsperiode bei den Anteilen an Portfoliounterneh-
men eine Umgliederung von 8.099 Tausend Euro (Vor-
jahr: 0 Tausend Euro). Die Umgliederung basiert auf der
Unterzeichnung eines Kaufvertrags zur VerauBerung einer
Beteiligung.
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40.898 Tausend Euro (Vorjahr: 22.551 Tausend Euro) im
Posten , Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft” (davon 0
Tausend Euro Abgangsergebnis (Vorjahr: 0 Tausend Euro)
und 40.898 Tausend Euro Bewertungsergebnis (Vorjahr:
22.551 Tausend Euro) aus dem Stichtagssaldo von Finanzin-
strumenten) und in Héhe von 151 Tausend Euro im Posten
.Sonstige betriebliche Ertrage” erfasst.

Flr Finanzinstrumente der Hierarchiestufe 3 zum beizu-
legenden Zeitwert liegen die folgenden moglichen BAND -
BREITEN FUR NICHT BEOBACHTBARE PARAMETER

. . . . N VOR:
Die erfolgswirksamen Gewinne in Héhe von 41.049 Tau-
send Euro (Vorjahr: 22.614 Tausend Euro) sind in Hohe von
Beizulegender
Zeitwert Nicht beobachtbarer
inTsd. € 31.3.2016 Bewertungsverfahren Parameter Bandbreite
Finanzanlagen
Durchschnittliche EBITDA- /
Anteile an Co-Investitionsvehikeln 250.572  Sum of the Parts’ EBITA-Marge 5 % bis 25 %
Net Debt? zu EBITDA -1 bis 5
Multiple-Abschlag 0% bis 30 %
Durchschnittliche EBITDA- /
Anteile an Portfoliounternehmen 25.199 Multiplikatorverfahren EBITA-Marge 5% bis 10 %

A

Vsionsnge 1.653”7 s

777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 288.682

Sonstige Finanzinstrumente
S Durchschnittiiche EBTDA-/
Anteile an Portfoliounternehmen 1.500 Multiplikatorverfahren EBITA-Marge 6 % bis 10 %
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Multiple-Abschlag 0% bis 15%
e

1 Einen wesentlichen Anteil beim Sum-of-the-Parts-Verfahren fr die Anteile an Co-Investitionsvehikeln haben die Anteile an den Portfoliounternehmen. Soweit
fur die Anteile an Portfoliounternehmen das Multiplikatorverfahren zur Anwendung kommt, werden hierbei dieselben nicht beobachtbaren Parameter verwendet,
die auch fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fir , Anteile an Portfoliounternehmen” herangezogen werden (vgl. Erlduterungen unter Tz. 3).

2 Nettoverschuldung des Portfoliounternehmens
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Beizulegender

Zeitwert Nicht beobachtbarer

inTsd. € 30.9.2015 Bewertungsverfahren Parameter Bandbreite
Finanzanlagen

S Durchschnittiiche EBTDA-/
Anteile an Co-Investitionsvehikeln 206.347 Sum of the Parts’ EBITA-Marge 4 % bis 24 %
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Multiple-Abschlag 0% bis 15%
S Durchechnittiiche EBITDA-/
Anteile an Portfoliounternehmen 33.623 Multiplikatorverfahren EBITA-Marge 5% bis 11 %
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Multiple-Abschlag 0% bis33%
Auslandsfondsbeteiligungen 5097 DCF  na na.
Sonstige 2276 SumoftheParts  na na.

Durchschnittliche EBITDA- /
EBITA-Marge

249.477

1 Siehe FuBnote 1 in der vorhergehenden Tabelle
2 Siehe FuBnote 2 in der vorhergehenden Tabelle
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Nach vernunftiger Schatzung wirkt sich die VERANDERUNG  des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten der
NICHT BEOBACHTBARER PARAMETER fir die Ermittlung  Stufe 3 betragsmaBig folgendermalen aus:

Beizulegender
Zeitwert )

inTsd. € 31.3.2016 Veranderung nicht beobachtbarer Parameter Anderung Zeitwert
Finanzanlagen'

Anteile an Co-Investitionsvehikeln 250572 EBMDAund EBITA - +-10% 25116
S Netbebt w10% 9.473
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Multiple-Abschlag ~ +/- 5 Prozentpunkte 5436
Anteile an Portfoliounternehmen 25199 EBMDAund EBITA - w10% 2385
S Netpebt w10% 236
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Multiple-Abschlag ~ +/- 5 Prozentpunkte ~ na.
Auslandsfondsbeteiligungen 11258 na. na.
Somstige 1653 na. na.
7777777777777777777777777777777777777777777 288682

290.182

1 Bei Finanzanlagen, die innerhalb der zuriickliegenden zwdlf Monate erworben wurden, hat eine Verédnderung der nicht beobachtbaren Parameter keine
Auswirkungen auf den beizulegenden Zeitwert, soweit sie entsprechend der IPEVG zum Stichtag mit ihrem Transaktionspreis bewertet wurden.

Beizulegender
Zeitwert
inTsd. € 30.9.2015 Veranderung nicht beobachtbarer Parameter Anderung Zeitwert

Finanzanlagen'

249.477

1 Siehe FuBnote 1 in der vorhergehenden Tabelle
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Der Unterschied zwischen den nicht beobachtbaren
Parametern EBITDA und EBITA ist die Abschreibung auf
Sachanlagen. Die wesentlichen ergebnisbeeinflussenden
Faktoren wirken sich auf beide nicht beobachtbare Para-
meter gleichermalBen aus, sodass eine Korrelation zwischen
EBITDA und EBITA besteht. Daher wird in der Sensitivitats-
analyse die Anderung des Zeitwerts fiir die beiden nicht
beobachtbaren Parameter gemeinsam dargestellt, bei Kon-
stanz aller Ubrigen Parameter.

Die dargestellte Sensitivitatsanalyse fur Net Debt und
Multiple-Abschlag bertcksichtigt jeweils die Auswirkungen
der Anderung eines Parameters, bei Konstanz aller tibrigen
Parameter.
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14.3 Nettoergebnis von zum beizulegen-
den Zeitwert in der Bilanz ausgewiesenen
Finanzinstrumenten

Das Nettoergebnis von zum beizulegenden Zeitwert in
der Bilanz ausgewiesenen Finanzinstrumenten umfasst er-
folgswirksame Anderungen der beizulegenden Zeitwerte,
realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von
Finanzinstrumenten, Wertminderungen, erfolgswirksame
Wertaufholungen und Wechselkursanderungen.

Insgesamt sind in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
folgende NETTOERGEBNISSE AUS FINANZIELLEN VER-
MOGENSWERTEN, DIE ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
IN DER BILANZ AUSGEWIESEN WERDEN, enthalten:

NETTOERGEBNIS AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN,
DIE ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN

1. Halbjahr
inTsd. € 2015/2016 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 36.572 -7.835 251 44156
Sonstige betriebliche Ertrédge 151 0 0 151

36.723 -7.835 251 44.307

NETTOERGEBNIS AUS ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBAREN
FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

1. Halbjahr

2015/2016 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Unrealisierte Gewinne (+) / Verluste (-) von zur
VerauBerung verfugbaren Wertpapieren

davon Umgliederung Sonstiges Ergebnis in die
Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage

32 0 32 0
-85 0 -85 0
117 117 0
3 3 0
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1. Halbjahr
inTsd. € 2014/2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 21.042 -6 0 21.048
Sonstige betriebliche Ertrage 307 0 0 307
21.349 -6 0 21.355
1. Halbjahr
inTsd. € 2014/2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Sonstige betriebliche Ertrage 667 0 667 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3 0 -3 0
Ubrige Ergebnisbestandteile 664 0 664 0
Unrealisierte Gewinne (+) / Verluste (-) von zur
VerduBerung verfugbaren Wertpapieren 124 0 124 0
davon Umgliederung Sonstiges Ergebnis in die
Gewinn- und Verlustrechnung -14 0 -14 0
Bewertungs- und Abgangsergebnis 138 0 138 0
Zinsertrage 278 0 278 (1]

Das Nettoergebnis aus finanziellen Vermégenswerten,  15. Ausgabe, Riickkauf und

die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be- Riickzahlung von Eigenkapitalinstrumenten
wertet werden, resulfuert |n voller Héhe éus finanziellen  nd Fremdkapitalinstrumenten
Vermogenswerten, die bei ihrem erstmaligen Ansatz als

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet ein- ~ Eigenkapital- oder Fremdkapitalinstrumente wurden im
gestuft wurden. ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2015/2016 von der

Deutschen Beteiligungs AG weder ausgegeben noch zu-

Das Nettoergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten riickgekauft oder zurtickgezahlt.

der Stufe 1 von -7.835 Tausend Euro resultiert aus einer
aus der Stufe 3 umgegliederten Finanzanlage (Vorjahr:
0 Tausend Euro).



ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 31. MARZ 2016

16. Angaben zur Segmentberichterstattung

Die Geschaftspolitik der Deutschen Beteiligungs AG ist
darauf ausgerichtet, durch erfolgreiche Investitionen in
Unternehmensbeteiligungen in Verbindung mit nachhalti-
gen Ertragen aus der Fondsverwaltung und -beratung den
Unternehmenswert der DBAG langfristig zu steigern. Die
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Der Gesamtvorstand (als , chief operating decision maker”
im Sinne der IFRS) steuert die Geschéaftsfelder Investments
und Fondsverwaltung und -beratung jeweils anhand des
operativen Ergebnisses (Segmentergebnis). Daher wer-
den die Geschaftsfelder ,Private-Equity-Investments”
und ,Fondsberatung” als berichtspflichtige Segmente
ausgewiesen.

Beteiligungen werden stets als Co-Investor an der Seite von
DBAG-Fonds eingegangen: mehrheitlich im Rahmen von
Management-Buy-outs (MBO) oder Uber eine Minderheits-
beteiligung zur Finanzierung von Wachstum.

Konzern
Private-Equity- Uberleitung 1. Halbjahr
inTsd. € Investments Fondsberatung Konzern 2015/2016
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 36.194 0 0 36.194
Ertrdge aus der Fondsverwaltung und -beratung’ 0 10.087 -655 9.432
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 36.194 10.087 -655 45.626
Ubrige Ergebnisbestandteile -3.921 -10.486 655 -13.752
Ergebnis vor Steuern (Segmentergebnis) 32.273 -399 0 31.874
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 171
Ergebnis nach Steuern 32.045
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne (-) /
Verluste (+) -18

946.773

Verwaltetes Vermdgen 3

1 Fur das Segment , Investments” wird im Rahmen der internen Steuerung eine synthetische Verwaltungsvergtitung berechnet und bei der Ermittlung
der Segmentergebnisse berticksichtigt. Die Vergutung berechnet sich auf Grundlage des Co-Investmentanteils der DBAG.

2 Nach dem Stichtag erhohten die Mittel aus der Spheros-VerauBerung die Finanzmittel der DBAG um 22.625 Tausend Euro. Die Finanzmittel dienen der DBAG
zur Investition in Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen. Sie enthalten die Bilanzposten , Flissige Mittel”, , Langfristige Wertpapiere” und Kurzfristige
Wertpapiere”.

3 Nach dem Stichtag erhohten die Mittel aus der Spheros-VerduBerung sowie das Closing der Beteiligung Telio im DBAG Fund VI das verwaltete Vermogen um
87.737 Tausend Euro. Das verwaltete Vermdgen umfasst die Finanzanlagen, die Kredite und Forderungen und Finanzmittel der DBAG sowie die Beteiligungen
und das noch abrufbare Kapital der von der DBAG verwalteten und beratenen Private-Equity-Fonds. Die Beteiligungen sowie die Kredite und Forderungen
sind jeweils zu Anschaffungskosten angesetzt.
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Konzern
Private-Equity- Uberleitung 1. Halbjahr
inTsd. € Investments Fondsberatung Konzern 2014/2015
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 20.985 0 0 20.985

Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne (-) /
Verluste (+)

Verwaltetes Vermogen 3

1.165.751

1 Siehe FuBnote 1 in der vorhergehenden Tabelle
2 Siehe FuBnote 2 in der vorhergehenden Tabelle
3 Siehe FuBnote 3 in der vorhergehenden Tabelle

17. Geschafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Die Mitglieder des Vorstands verfigten zum 31. Marz 2016
Uber Aktien des Unternehmens in folgender Hohe: Torsten
Grede 20.323, Dr. Rolf Scheffels 10.290 und Susanne
Zeidler 4.000. Von den Mitgliedern des Aufsichtsrats ver-
fagten Philipp Méller Gber 1.000 Aktien und Wilken von
Hodenberg Giber 1.000 Aktien der Deutschen Beteiligungs AG.

An Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen
wurden Kredite von 539 Tausend Euro gewahrt (Vorjahr:
200 Tausend Euro). Hieraus sind der Deutschen Beteiligungs
AG im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2015/2016 Dar-
lehenszinsen von 21 Tausend Euro zugeflossen. An Mit-
glieder des Vorstands wurden keine Kredite gewahrt.

Die beteiligten Mitglieder des Managements in Schlissel-
positionen sowie ehemalige Mitglieder des Managements
in SchlUsselpositionen haben im ersten Halbjahr des
Geschaftsjahres 2015/2016 keine Investitionen getatigt
beziehungsweise ihnen sind keine Riickzahlungen aus der
Investitionstatigkeit des DBAG FUND IV zuzurechnen.

Die beteiligten Mitglieder des Managements in Schlssel-
positionen sowie ehemalige Mitglieder des Managements
in Schlisselpositionen haben im ersten Halbjahr des
Geschaftsjahres 2015/2016 keine Investitionen getatigt
beziehungsweise ihnen sind keine Rickzahlungen aus der
Investitionstatigkeit des DBAG FUND V zuzurechnen.

Bis zum Veroffentlichungsstichtag sind den beteiligten Mit-
gliedern des Managements in Schlisselpositionen sowie
ehemaligen Mitgliedern des Managements in Schlissel-
positionen 31.144 Tausend Euro (aktive und ehemalige
Mitglieder des Vorstands 17.457 Tausend Euro und der
Geschéftsleitung 13.687 Tausend Euro) aus Rickzahlungen
aus Investitionen zugeflossen.

Die beteiligten Mitglieder des Managements in Schlls-
selpositionen sowie ehemalige Mitglieder des Manage-
ments in Schlisselpositionen haben im ersten Halbjahr des
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Geschaftsjahres 2015/2016 folgende Investitionen getatigt
beziehungsweise ihnen sind die folgenden Rickzahlungen
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aus der Investitionstatigkeit des DBAG EXPANSION
CAPITAL FUND zuzurechnen:

Investitionen des

Kumulierte Investitionen Ruickzahlungen des

Geschéftsjahres zum Stichtag Geschéftsjahres
Geschéfts- Geschafts- Geschéfts-
inTsd. € Vorstand leitung Vorstand leitung Vorstand leitung
Zeitraum 1.10.2015-31.3.2016
DBG Advisors Expansion GmbH & Co. KG 32 113 201 746 0 0

Die beteiligten Mitglieder des Managements in Schltssel-
positionen sowie ehemalige Mitglieder des Managements
in Schlisselpositionen haben im ersten Halbjahr des

Geschéftsjahres 2015/2016 folgende Investitionen getatigt
beziehungsweise ihnen sind folgende Riickzahlungen aus
der Investitionstatigkeit des DBEAG FUND VI zuzurechnen:

Investitionen des

Kumulierte Investitionen Ruickzahlungen des

Geschéftsjahres zum Stichtag Geschéftsjahres
Geschafts- Geschafts- Geschafts-
inTsd. € Vorstand leitung Vorstand leitung Vorstand leitung
Zeitraum 1.10.2015-31.3.2016
DBG Advisors VI GmbH & Co. KG 107 152 2.055 2.966 68 103

Ansonsten fanden im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres
2015/2016 keine Geschafte mit nahestehenden Unter-
nehmen und/oder Personen statt, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage des
Konzerns in diesem Zeitraum hatten.

18. Verdanderung der Unternehmensstruktur

Im Vergleich zum 30. September 2015 ergaben sich keine
Veranderungen der Unternehmensstruktur im Konzern der
Deutschen Beteiligungs AG.

19. Wesentliche Ereignisse
nach dem Stichtag

Nach dem Stichtag sind Riickzahlungen aus der Investitions-
tatigkeit des DBAG Fund V von 31.144 Tausend Euro an
nahestehende Personen geflossen (vgl. Tz. 17). FUr weitere
wesentliche Ereignisse nach dem Stichtag wird auf die Aus-
fahrungen im Nachtragsbericht des Zwischenlageberichts
zum Closing einer VerauBerung und eines Erwerbs sowie
der Aufstockung einer Beteiligung an einem Portfolioun-
ternehmen auf der Seite 21 verwiesen.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 10. Mai 2016

Der Vorstand

e Sul>  Geal

Torsten Grede Dr. Rolf Scheffels Susanne Zeidler
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Bescheinigung zur priferischen Durchsicht

Wir haben den verkurzten Zwischenabschluss — bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gesamtergebnisrechnung,
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, Konzern-
Kapitalflussrechnung, sowie die ausgewahlten erldutern-
den Anhangangaben - und den Zwischenlagebericht der
DBAG, Frankfurt am Main, fir den Zeitraum vom 1. Oktober
2015 bis 31. Méarz 2016, die Bestandteile des Halbjahres-
finanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer priferischen
Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten
Zwischenabschlusses nach dem International Accounting
Standard IAS 34 , Zwischenberichterstattung”, wie er in
der EU anzuwenden ist, und des Zwischenlageberichts nach
den fur Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine
Bescheinigung zu dem verklrzten Zwischenabschluss und
dem Zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer prife-
rischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten
Zwischenabschlusses und des Zwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze fur die priferische
Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die
pruferische Durchsicht so zu planen und durchzufthren,
dass wir bei kritischer Wardigung mit einer gewissen Sicher-
heit ausschlieBen kdnnen, dass der verkirzte Zwischenab-
schluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit IAS 34, Zwischenberichterstattung”, wie er in der EU
anzuwenden ist, und der Zwischenlagebericht in wesent-
lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit dem fur

den Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht
beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mit-
arbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen
und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung
erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaB keine Ab-
schlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind
uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der Zwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit IAS 34
.Zwischenberichterstattung”, wie er in der EU anzuwenden
ist, oder dass der Zwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Zwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden ist.

Frankfurt am Main, 10. Mai 2016

KPMG AG
Wirtschaftsprtifungsgesellschaft

Lt

Bertram
Wirtschaftsprtfer

Dr. FaBhauer
Wirtschaftspriifer
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Portfoliounternehmen

Unternehmen Kerngeschaft Umsatz 2015 in Mio. € Mitarbeiter

Entwicklung und Produktion von Maschinen und Anlagen
Broetje-Automation GmbH zur Automatisierung der Montage von Flugzeugen 144 850

Dienstleistungen fur die Halbleiterindustrie,
Cleanpart Group GmbH Krankenhduser und andere Branchen 46 360

Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen auf Basis hoch-

DNS:NET Internet Service GmbH wertiger Glasfaserinfrastruktur in Berlin und Brandenburg i 70
Dienstleistungen fur Supermarkte Uberwiegend

FDG-Gruppe in Frankreich und zunehmend in Nachbarléndern 1247 750
Dienstleistungen fur Automobilhersteller

Formel D GmbH und ihre Zulieferer 212! 5.500
Maschinen- und Handformguss fur die Automobil-

Gienanth GmbH zulieferindustrie und zur Herstellung von Motorblécken 1327 880
Entwicklung und Produktion von Anlagen fir die

Grohmann Engineering GmbH Industrieautomatisierung weltweit 124 790

Heytex Bramsche GmbH Produktion textiler Druckmedien und technischer Textilien 105 430
Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen auf Basis

inexio KGaA hochwertiger Glasfaserinfrastruktur in Stidwestdeutschland 45 150
Entwicklung, Fertigung und Veredelung plastikbasierter

Infiana Group GmbH Trenn- und Spezialfolien 206! 800

JCK Holding GmbH Textil KG Textilhandel Gberwiegend fur Discounter in Deutschland 611" 930

Anbieter von Bauwerkslagern, Dehnfugen sowie weiteren
hochwertigen Produkten und Dienstleistungen des Hoch-

mageba AG und Infrastrukturbaus 88 (CHF)! 800
Entwicklung und Herstellung von Werkzeugsystemen

Novopress KG flr das Sanitar-, Elektro- und Baugewerbe n.a. 95
Entwicklung und Produktion von Prazisionsbauteilen in der

Oechsler AG Kunststofftechnik mit Fokus auf die Automobilzulieferindustrie 312! 2.200
Produktion emaillierter Behélter und Komponenten

Pfaudler Process Solutions Group fir die chemische/pharmazeutische Industrie 231 (US-$)? 1.500
Industriedienstleistungen fur die Energie- und Prozess-

Plant Systems & Services PSS GmbH industrie in Deutschland und angrenzenden Landern 37 190
Entwicklung und Produktion von Maschinen und Prozesslinien

ProXES GmbH zur Herstellung flussiger oder halbflissiger Lebensmittel 104! 420
Entwicklung und Produktion von Maschinen und Anlagen

Romaco GmbH zur Herstellung und Verpackung von Tabletten 126 500

Schulerhilfe GmbH Bildungs- und Nachhilfeangebote in Deutschland 59 430
Handformguss und automatisierter Maschinenformguss fur

Silbitz Group GmbH unterschiedliche Werkstoffe auf Stahl- und Eisenbasis 1257 980

Telio-Gruppe Kommunikations- und Mediensysteme fur den Justizvollzug 29° 100

Unser Heimatbacker GmbH Filialbackerei in Nordostdeutschland 133 2.750

1 Vorlaufig 2 Erwartet 3 Budget
Stand: 10. Mai 2016
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Hinweis

Dieser Zwischenbericht erscheint in deutscher und in
englischer Sprache. MaBgeblich ist stets die deutsche
Fassung.

Zukunftsgerichtete Aussagen enthalten
Risiken

Der vorliegende Zwischenbericht enthdlt Aussagen zur
zukinftigen Entwicklung der Deutschen Beteiligungs AG.
Sie spiegeln die gegenwartigen Ansichten des Manage-
ments der DBAG wider und basieren auf entsprechenden
Planen, Einschatzungen und Erwartungen. Wir weisen
darauf hin, dass die Aussagen gewisse Risiken und Un-
sicherheitsfaktoren beinhalten, die dazu fuhren kénnen,
dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den
erwarteten abweichen. Obwohl wir davon Uberzeugt
sind, dass die getroffenen Aussagen realistisch sind, kon-
nen wir das Eintreten dieser Aussagen nicht garantieren.
Stand: 10. Mai 2016

© Deutsche Beteiligungs AG 2016

Sitz der Gesellschaft:

Frankfurt am Main

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main, Handelsregister B 52 491

Finanzkalender

12. MAI 2016

Vergffentlichung Zahlen

zum Stichtag 31. Marz 2016 (1. Halbjahr),
telefonische Analystenkonferenz

18./19. MAI 2016
Roadshowy,
London/Frankfurt am Main

7. JUNI 2016
LPEQ Investorenkonferenz 2016,
London

15. JUNI 2016
8. Dr. Kalliwoda-Kapitalmarktkonferenz,
Warschau

11. AUGUST 2016

Veroffentlichung Zahlen

zum Stichtag 30. Juni 2016 (neun Monate),
telefonische Analystenkonferenz

20. BIS 22. SEPTEMBER 2016
Baader-Investmentkonferenz,
Munchen

21. BIS 23. NOVEMBER 2016
Deutsches Eigenkapitalforum 2016,
Frankfurt am Main
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