GESCHAFTSBERICHT 2021/2022 AUSGEWAHLTER NEWSFLOW

Ausgewahlter Newstlow
des Geschaftsjahres 2021/2022 zu
unserem Portfolio

Rege Investment-
tatigkeit im abgelau-
fenen Geschdftsjahr

Das Berichtsjahr war durch eine rege Investment-
tatigkeit gekennzeichnet. Acht neue Beteiligungen
sind zu unserem Portfolio hinzugekommen, zwei
davon waren bereits im vorangegangenen Geschafts-
jahr vereinbart worden. Damit haben wir das
Portfolio weiter verjingt und so das Potenzial fir
kiinftige Wertsteigerungen vergrofert.

Mit einem erneut deutlich ausgebauten Investment-
advisoryteam konnen wir gezielt die attraktivsten
Unternehmen auswdahlen und unsere Beteiligungen
bestmoglich bei der Realisierung ihrer strategischen
Ziele unterstutzen. Unternehmenszukéaufe sind dabei
oft ein zentraler Bestandteil. Nahezu jedes dritte
unserer Portfoliounternehmen hat im Berichtsjahr
einen oder mehrere Zukaufe getatigt.
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Investition Anteil
des DBAG Fund VII DBAG
27,9 Mio. € 5,2 Mio. €

Beteiligungsbeginn O MBO
Juni 2022

Branche O Sitz
IT-Services und Software Hamburg

Umsatz 2021 O
139 Mio. €

akquinet
IT-Services-Unternehmen
mit breitem Leistungsspektrum

Gut positioniert in einem
Markt, der mit durchschnittlich
acht Prozent pro Jahr wdchst

Entwicklungspotenzial

Zusatzlich zu organischem Wachstum will das
Unternehmen von seiner bisherigen Akquisitions-
erfahrung profitieren und seine Buy-and-Build-
Strategie fortsetzen, um damit vor allem heute
schon bestehende Geschéftsfelder zu starken.

Profil

akquinet hat sich auf die Einfihrung von ERP-
Systemen und die Individualentwicklung von Soft-
warelosungen spezialisiert. Ferner betreibt das
Unternehmen in hochleistungsfahigen Datacentern
IT-Systeme im Outsourcing fiir Unternehmen aller
GroRenordnungen und bietet fir mittelstdndische
Kunden neben der Infrastruktur auch Installation,
Betrieb und Wartung von I'T-Systemen an.

Alleinstellungsmerkmal

Uber besondere Kompetenz in der individuellen
Softwareentwicklung verfiigt akquinet speziell im
Gesundheitswesen und der Sozialwirtschaft sowie
im Maschinen- und Anlagenbau, dem o6ffentlichen
Sektor und der Logistik. Diese Erfahrungen zusam-
men mit einem umfassenden Leistungsportfolio -
das Unternehmen kann seinen Kunden nahezu alle
IT-Leistungen aus einer Hand offerieren - sind fur
viele Kunden so attraktiv, dass sie sich langfristig
an akquinet gebunden haben.
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freiheit.com

Pionier in der Entwicklung sehr
groBer Software-Systeme auf Basis
von Internettechnologien

Hohes Wachstum des Marktes
mit 20 bis 25 Prozent pro
Jahr erwartet

Entwicklungspotenzial

Weiterentwicklung und Skalierung der Organisation
sowie weiterer Ausbau der Marketing- und Ver-
triebsorganisation und des Partnernetzwerks.

Profil

Das Unternehmen deckt ein breites Spektrum ab,
das von B2C- und B2B-E-Commerce-Plattformen im
Food- und Non-Food-Bereich uber Applikationen
fiir Connected Cars bis hin zu Cloud-Plattformen
und Anwendungen fur Kiinstliche Intelligenz im
Health-Care-Bereich reicht. Dabei konzentriert sich
freiheit.com vor allem auf Projekte mit hoher stra-
tegischer Relevanz fir die mittel- bis langfristige
Wettbewerbsfdhigkeit seiner Kunden.

Alleinstellungsmerkmal

freiheit.com ist ein Pionier in der Entwicklung
sehr grofier Software-Systeme auf Basis von Inter-
nettechnologien. Zu den grofitenteils langjahrigen
Kunden gehoren uberwiegend grofie Konzerne
und mittelstandische Unternehmen. freiheit.com
ist bekannt fir eine besondere Unternehmenskul-
tur, die es ermoglicht, komplexe Entwicklungsauf-
gaben in kurzer Zeit umzusetzen, um die digitale
Transformation von Geschdftsmodellen zu gestalten.

Investition Anteil
des DBAG Fund Vil DBAG
90,4 Mio. € 18,8 Mio. €
Beteiligungsbeginn O MBO
Januar 2022
Branche O Sitz
IT-Services und Software Hamburg

Umsatz 2021 O

30 Mio. €

r

Unternehmen in der
digitalen Wirtschaft
und Infrastruktur:

34 o,

des
Portfoliowertes

Die Digitalisierung der
Geschaftsprozesse in der
Wirtschaft und in weiten

Teilen des gesellschaftlichen
Lebens schreitet mit hohem
Tempo voran. Die DBAG hat
die darin liegenden Chancen
erkannt. Schon seit vielen

Jahren investieren wir in

Unternehmen, die zur

Verbesserung der digitalen
Infrastruktur durch
schnelles Internet gerade

auch im landlichen Raum bei-
tragen. Unsere Beteiligungen

im Bereich IT-Services und
Software gestalten
zudem den technologischen
Fortschritt. Sie unterstltzen
Unternehmen dabei, ihre
Geschaftsmodelle zu
digitalisieren und damit auf
die Zukunft auszurichten.
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Investition
der DBAG
24,9 Mio. €

Beteiligungsbeginn O Langfristige
Juni 2022 Beteiligung

Branche O Sitz
IT-Services und Software Hamburg

Umsatz 2021 O
4 Mio. €

Green Datahub
Betrieb von Datenzentren

Allein ftir den Zeitraum zwischen
2020 und 2025 wird eine Verdrei-
fachung der Nachfrage nach Data-
center-Kapazitdten prognostiziert

Entwicklungspotenzial

Organische und anorganische Weiterentwicklung
im Rahmen des Marktwachstums unter anderem
durch die Inbetriebnahme eines zuséatzlichen
Rechenzentrums im Jahr 2023.

Profil

Green Datahub betreibt sogenannte Co-Location-
Rechenzentren, die von mehreren Kunden genutzt
werden, um die eigenen Server in einer geeigneten,
sicheren Umgebung zu positionieren.

Alleinstellungsmerkmal

Energieeffizienz nimmt fiir Green Datahub einen
besonderen Stellenwert ein. Das bestehende Data-
center nutzt ausschlieflich Strom aus regenerier-
baren Quellen. Sein Energiebedarf liegt rund ein
Drittel unter dem Durchschnitt anderer Rechen-
zentren. Fir das geplante neue Datacenter wird eine
weitere Verbesserung angestrebt. Es wird zudem in
der hochsten Sicherheitsstufe errichtet und soll
eine moglichst hohe Verfuigbarkeit gewéhrleisten.
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in-tech

Technologische Beratung und
Prozessberatung, Ingenieur-Dienstleistungen
und Software-Entwicklung

Technologische Makrotrends
lassen in einigen Marktbereichen
bis zu zweistelligen Wachstums-
raten erwarten

Entwicklungspotenzial

Zusatzlich zu dem erwarteten starken Wachstum
aufgrund der Marktdynamik sollen Unternehmen-
zukaufe realisiert werden.

Profil

Die Ingenieure und Software-Entwickler von
in-tech entwickeln, testen und priifen Komponenten
und Systeme fir die Elektronik in Fahrzeugen, in
Industrieanlagen und in Transportsystemen. Neben
der Automobilindustrie ist das Unternehmen fur
zahlreiche weitere Abnehmerbrachen aktiv.

Alleinstellungsmerkmal

in-tech arbeitet daran, dass das Auto der Zukunft
autonom, elektrisch und vernetzt ist, und entwickelt
damit Losungen fur die intelligente Mobilitét von
morgen. Das Unternehmen ist nicht nur spezia-
lisiert auf Entwicklungsdienstleistungen fir Zu-
kunftstrends wie Integration von Elektronik und
Fahrerassistenzsysteme, vernetzte Fahrzeuge, Info-
tainment in Fahrzeugen sowie Elektromobilitat.
Zusatzlich positioniert sich in-tech als Partner der
Hersteller entlang des gesamten Entwicklungs-
prozesses neuer Systeme und tbernimmt zuneh-
mend die Verantwortung fir das Testmanagement
ganzer Systemprototypen oder Fahrzeugserien.

Investition Anteil
des DBAG Fund VIII DBAG

67,0 Mio. € 15,4 Mio. €
Beteiligungsbeginn MBO

Marz 2022

Branche Sitz
IT-Services und Software Garching

Umsatz 2021 O

115 Mio. €

rE

Unternehmen mit einer
Haltedauer von zwei
Jahren und weniger:

39 ¢

des
Portfoliowertes

Unser Beteiligungsportfolio
ist in den letzten Jahren
stark gewachsen und daher
jung. Die Wertsteigerung,
die mit der Umsetzung
der strategischen Ziele der
Managements angestrebt
wird, wird zum groBen Teil
erst gegen Ende der
Ublicherweise vier-
bis siebenjahrigen
Beteiligungsdauer erreicht.
Vereinbart und mit
konkreten Pldnen hinter-
legt sind diese Ziele jedoch

schon zu Beteiligungsbeginn.

Auf Managements, die
in der Lage sind, solche
Absprachen umzusetzen,
achten wir bei der Auswahl
unserer Beteiligungen ganz
besonders.
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Investition Anteil
des DBAG Fund VIl DBAG

63,1 Mio. € 14,6 Mio. €
Beteiligungsbeginn MBO

Juni 2022

Branche Sitz
Industrie und IndustryTech Castelli Calepio (Italien)

Umsatz 2021 O
59 Mio. €

MTWH
Hersteller von Metallapplikationen
fur die Luxusguter-Industrie

Etablierte Position in einem
Markt, der in den vergangenen
25 Jahren weltweit um rund sechs
Prozent pro Jahr gewachsen ist

Entwicklungspotenzial

MTWH will zur Verbreiterung des Produktportfolios
weiter durch Unternehmenszukdufe wachsen, und
dariiber hinaus durch innovative Produkte aus
nachhaltigen Materialien organisches Wachstum
realisieren.

Profil

Die MTWH-Gruppe gestaltet und produziert hoch-
wertige Metallaccessoires fir Luxusmodemarken
aus Metallen wie Messing, Zamak und Stahl oder
auch aus Kunststoff -zum Beispiel Glirtelschnallen,
Verschlisse oder Beschldage fiir Handtaschen, aber
auch Schmuck oder Embleme fiir fast alle wesent-
lichen ikonischen Luxusmarken.

Alleinstellungsmerkmal

Entscheidend fiir den Unternehmenserfolg ist die
Fahigkeit, aus Designideen der Kunden innerhalb
weniger Tage ein marktreifes, qualitativ hochwer-
tiges Produkt zu entwickeln. Eine grofie Rolle spielt
dabei auch die Nahe zu den italienischen und fran-
zosischen High-End-Modemarken, denen Innovation
und Kreativitat besonders wichtig sind.
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vhf

CNC-Fraswerkzeuge fur Dental, Industrie
und Werbetechnik

Attraktive Marktnische mit
reichlich Wachstumschancen, die
vom demographischen Wandel und
der Digitalisierung geprdagt sind

Entwicklungspotenzial
Weitere Internationalisierung und der Ausbau des
innovativen Produktportfolios fiir dentale und
industrielle Anwendungen.

Profil

vhf entwickelt und produziert computergesteuerte
Frasmaschinen, die vor allem von kommerziellen
Dentallaboren und Zahndrzten zur Anfertigung
von Zahnersatz genutzt werden. Ein weiterer
Wachstumsbereich sind Maschinen fuir ausgewahl-

te Anwendungen in der Industrie.

Alleinstellungsmerkmal

Das Unternehmen profitiert von der besonderen
Systemarchitektur seiner Maschinen: Sie sind mit
allen gidngigen Apparaturen und Drittsoftware
kombinierbar, die zur Anfertigung von Zahnersatz
verwendet werden. Am Markt gelten sie als beson-
ders zuverldssig und werden wegen ihres guten
Preis-Leistungs-Verhdltnisses geschatzt.

Investition
der DBAG
25,0 Mio. €

Beteiligungsbeginn
Juli 2022

Langfristige
Beteiligung

Branche O Sitz
Healthcare [ Garching

Umsatz 2021 O

46 Mio. €

¥

37

Mitarbeiter im
Investment-
advisoryteam

Wir sind in einem
attraktiven Markt unter-
wegs, der vielfdltige
Investitionschancen bietet.
Um aus der groBen Zahl an
Moglichkeiten gezielt die
erfolgversprechendsten
herauszufiltern und unsere
Portfoliounternehmen bei
ihrer Entwicklung
bestmoglich zu begleiten,
haben wir im Geschaftsjahr
2021/2022 die Anzahl der
Mitarbeiter in unserem
Investmentadvisoryteam
um neun erweitert.
Heute verflgen wir mit
37 Mitarbeitern Uber eines
der gréBten und
erfahrensten Investment-
advisoryteams in unserem
Markt, mit dem wir unsere
Portfoliounternehmen als
partnerschaftlich
orientierter Finanzinvestor
unterstitzen. So schaffen wir
Wert fr unsere Aktionare
und Fondsinvestoren.
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Investition
der DBAG
10,3 Mio. €

Beteiligungsbeginn © MBO
Juni 2019

Branche Q Sitz
IT-Services und Software Minchen

Umsatz 2021 O
80 Mio. €

Cloudflight

MaBgeschneiderte Dienstleistungen fur
cloud-first, digitale Produktentwicklung und
digitale Transformation

Im November 2022 wurde
die erfolgreiche Verduferung
der Beteiligung vereinbart

Entwicklungspotenzial

Ziel ist es, gemeinsam mit anderen Unternehmen
einen europdischen Champion zu etablieren. Dazu
setzt Cloudflight zusitzlich zu organischem Wachs-
tum auf Unternehmenszukiufe, um das Dienst-
leistungsangebot zu starken. Mit Akquisitionen soll
zudem die regionale Reichweite vergrofiert und da-
mit der Zugang zu neuen Kunden sowie der Aufbau
der Belegschaft erleichtert werden.

Profil

Cloudflight ist einer der fihrenden Full-Service-
Provider fur industrielle digitale Transformation
in Europa. Die Kompetenz des Unternehmens um-
fasst Kunstliche Intelligenz, Cloud-Anwendungen
und Betrieb, Embedded-Software-Development,
Human-Machine-Interface-Design sowie globale
E-Commerce-Losungen.

Alleinstellungsmerkmal

Cloudflight entstand aus einem Software-Entwickler
und einem auf Cloud Computing spezialisierten
IT-Research- und Beratungsunternehmen- aus-
drucklich als Holding, aufnahmefahig fir Unter-
nehmenszukdufe. Nach drei weiteren Akquisitionen
hat sich das Unternehmen zu einem fithrenden
Full-Service-Anbieter fiir die digitale Transforma-
tion der Industrie in der DACH-Region entwickelt.
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Dantherm
Heizungs-, Kuhlungs-, Trocknungs-,
Laftungs- und Luftreinigungstechnik

Fiihrendes Unternehmen in einem
Markt, der langfristig zwischen
vier und sechs Prozent jdhrlich
wdchst — unter anderem durch den
Klimawandel und den Wellness-
Trend, aber auch durch strengere
Vorschriften fiir einen effizienteren
Energieeinsatz bedingt

Entwicklungspotenzial

Weiteres organisches Wachstum sowie Fortsetzung
der Buy-and-build-Strategie im immer noch sehr
fragmentierten europédischen Markt.

Profil

Entwicklung und Herstellung mobiler und statio-
nérer Heizungs-, Luftungs- und Klimatechnik-Pro-
dukte. Typische Produkte sind mobile Luftent-
feuchter zur Sanierung von Wasserschéaden, Luft-
reinigungsgerite gegen Viren und Heizgerate fur
eine Vielzahl von tempordren Anwendungen.

Alleinstellungsmerkmal

Wiahrend Dantherm urspringlich tberwiegend
Geschéftskunden belieferte, konnte mit der Akqui-
sition von Trotec, die im Mai 2022 vollzogen wurde,
nicht nur der Zugang zu Privatkunden erheblich
gestarkt werden. Mit einem in mehreren Sprachen
erfolgreichen Online-Portal wurden die Vertriebs-
kandle zusatzlich deutlich erweitert.

Investition Anteil
des DBAG Fund VIII DBAG

97,3 Mio. € 22,4 Mio. €
Beteiligungsbeginn O MBO

November 2021

Branche O Sitz
Industrie und IndustryTech Skive (Danemark)

Umsatz 2021 O
1.369 Mio. DKK

&

28

Unternehmenszukaufe
im Geschaftsjahr
2021/2022

Unternehmenszukdufe
dienen der Verbreiterung
des Produkt- und
Dienstleistungsangebots,
der regionalen Prasenz,
der technologischen
Fahigkeiten, aber auch
der Diversifizierung der
Kundenbasis. So verbessern
Unternehmen ihre Position
im Wettbewerb. Deshalb
sind Unternehmenszukaufe
ein zentraler Bestandteil der
Weiterentwicklungsstrategie
fir viele Unternehmen im
Portfolio der DBAG.

Im Geschéaftsjahr 2021/2022
wurden 26 solcher
Transaktionen vollzogen,
zwei weitere sind vereinbart.
Nahezu jedes dritte unserer
Portfoliounternehmen
hat einen oder mehrere
Zukaufe getatigt.

In einigen Fallen sind damit
wegweisende strategische
Veranderungen verbunden.






