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EINLADUNG

ZUR ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG

Wir laden unsere Aktiondre zur
ordentlichen Hauptversammlung
am Donnerstag, dem 25. Februar 2016, 10:00 Uhr,
im Gesellschaftshaus Palmengarten,
Palmengartenstrafse 11,
60325 Frankfurt am Main, ein.

Frankfurt am Main

WKN AITNUT
ISIN DEOOOAITNUT?7
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TAGESORDNUNG

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der Deutschen Beteiligungs AG zum 30.
September 2015, des gebilligten Konzernabschlusses zum 30. September 2015 und des
zusammengefassten Lageberichts der Deutschen Beteiligungs AG und des Konzerns mit
dem erlauternden Bericht des Vorstands zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4
HGB sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Rumpfgeschaftsjahr 2014/2015

Die zu Punkt 1 der Tagesordnung vorgelegten Unterlagen kénnen von der Einberufung der Haupt-
versammlung an auf der Internetseite der Gesellschaft unter https:.//www.dbag.de/hv-2016 einge-
sehen werden. Die Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung zuganglich sein und mundlich
erlautert werden. Der Aufsichtsrat hat den fir das Rumpfgeschaftsjahr 2014/2015 vom 1. November
2014 bis 30. September 2015 vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss
gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
ist daher keine Beschlussfassung der Hauptversammlung zu Punkt 1 der Tagesordnung vorgesehen.

Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Rumpfgeschaftsjahres 2014/2015
der Deutschen Beteiligungs AG in Hohe von 67.123.093,85 € wie folgt zu verwenden:

Ausschittung einer Dividende von 1,00 € je dividendenberechtigter Aktie, insgesamt 13.676.359,00 €
Gewinnvortrag auf neue Rechnung 53.446.734,85 €
Bilanzgewinn 67.123.093,85 €

Bis zur Hauptversammlung kann sich die Anzahl der dividendenberechtigten Stickaktien verandern.
In diesem Fall wird der Hauptversammlung ein entsprechend angepasster Gewinnverwendungsvor-
schlag unterbreitet werden, der eine unveranderte Dividende von 1,00 € je dividendenberechtigter
Aktie sowie einen entsprechend angepassten Gewinnvortrag vorsieht.

Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das Rumpf-
geschaftsjahr 2014/2015

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands im Rumpfgeschéaftsjahr
2014/2015 vom 1. November 2014 bis 30. September 2015 fur diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.
Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Rumpf-

geschaftsjahr 2014/2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats im Rumpfgeschaftsjahr
2014/2015 vom 1. November 2014 bis 30. September 2015 fur diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.
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5. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2015/2016 und des Priifers fiir eine
priferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main,
a) zum Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2015/2016 und

b) zum PrUfer fUr eine pruferische Durchsicht des verkirzten Abschlusses und des Zwischenlage-
berichts des Halbjahresfinanzberichts zum 31. Marz 2016

zu wahlen.

Der Wahlvorschlag stutzt sich auf die Empfehlung des Prifungsausschusses.

6. Wahlen zum Aufsichtsrat

Mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 25. Februar 2016 endet die Amtszeit samtlicher
Mitglieder des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, folgende Personen fur die in § 9 Abs. 1 Satze 2 und 3 der Satzung
bestimmte Amtszeit als Vertreter der Anteilseigner in den Aufsichtsrat zu wahlen:

6.1 Sonja Edeler, wohnhaft in Hannover, Leiterin des Bereichs Finanz- und Rechnungswesen der
Dirk Rossmann GmbH, Burgwedel

6.2 Wilken Freiherr von Hodenberg, wohnhaft in Hamburg, Rechtsanwalt in eigener Kanzlei,
Hamburg

6.3 Philipp Moller, wohnhaft in Hamburg, Geschaftsfihrender Gesellschafter der Moller & Forster
GmbH & Co. KG, Hamburg

6.4 Dr. Hendrik Otto, wohnhaft in Disseldorf, Mitglied des Vorstands der WEPA Industrieholding SE,
Arnsberg

6.5 Andrew Richards, wohnhaft in Bad Homburg v.d. Hohe, Geschaftsfihrer der PARE-
Unternehmensberatung GmbH, Bad Homburg v.d. Héhe

6.6 Gerhard Roggemann, wohnhaftin Hannover, Senior Advisor (Berater) der Edmond de Rothschild
Private Merchant Banking LLP, London, GroBbritannien

Der Aufsichtsrat der Deutschen Beteiligungs AG setzt sich gemal §§ 95 Satz 2, 96 Abs. 1 letzter
Fall, 101 Abs. 1 AktG und § 9 Abs. 1 der Satzung aus sechs von der Hauptversammlung zu wahlen-
den Mitgliedern zusammen.

Von den vorgeschlagenen Kandidaten fur den Aufsichtsrat qualifizieren sich unter anderem Herr
Gerhard Roggemann aufgrund seiner langjahrigen Tatigkeit als ehemaliger Bankvorstand sowie
Aufsichtsrats- und Prifungsausschussmitglied verschiedener Konzerne in Deutschland und GroB-
britannien und Herr Andrew Richards aufgrund seiner Qualifikation und frilheren Tatigkeit als
Wirtschaftsprufer als unabhangige Finanzexperten im Sinne des § 100 Abs. 5 AktG.
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Es ist beabsichtigt, die Wahlen zum Aufsichtsrat im Wege der Einzelwahl durchzufthren. Die Wahl-
vorschldage stUtzen sich auf die Empfehlung des Nominierungsausschusses. Die Wahlvorschlage
berlicksichtigen die vom Aufsichtsrat flr seine Zusammensetzung festgelegten Ziele.

Dem Votum des Aufsichtsrats folgend, beabsichtigt Herr Andrew Richards im Fall seiner Wahl durch
die Hauptversammlung erneut fir den Aufsichtsratsvorsitz zu kandidieren.

Ausfuhrliche Lebenslaufe der zur Wahl vorgeschlagenen Personen stehen auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.dbag.de/hv-2016 zur Verfligung. Ergdnzende Angaben zu Tages-
ordnungspunkt 6 finden sich nachfolgend unter II.

Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien
und zum Ausschluss des Andienungsrechts beim Erwerb und des Bezugsrechts bei der
Verwendung

Die durch die Hauptversammlung am 23. Marz 2011 erteilte Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien gemal3 § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ist bis zum 22. Marz 2016 befristet. Um auch in Zukunft
Aktien zurlickkaufen zu kénnen, soll die bestehende Ermachtigung aufgehoben und eine neue,
auf funf Jahre befristete, Ermadchtigung geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:
a) Ermadchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 24. Februar 2021 eigene
Aktien bis zu 10 Prozent des derzeitigen Grundkapitals von 48.533.334,20 € oder — falls dieser Wert
geringer ist — des zum Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu
anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien zu erwerben. Die von der Hauptversammlung
der Gesellschaft am 23. Marz 2011 erteilte Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien wird fir die
Zeit ab dem Wirksamwerden der neuen Ermachtigung aufgehoben, soweit sie noch nicht ausge-
nutzt worden ist. Auf die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die
sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den 8§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu
keinem Zeitpunkt mehr als 10 Prozent des Grundkapitals entfallen.

b) ArtendesErwerbs
Der Erwerb darf nach Wahl des Vorstands
(1) Uber die Borse oder

(2) mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten

erfolgen.

Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert
je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Handelstag durch die Eréffnungsauktion ermittelten
Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesys-
tem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse um nicht mehr als 10 Prozent Uber- oder unterschreiten.
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Erfolgt der Erwerb Uber ein an alle Aktionare gerichtetes 6ffentliches Kaufangebot bzw. eine 6ffent-
liche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten, dirfen der gebotene Kaufpreis oder die
Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Bor-
senkurs der Aktien der Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion (oder einem vergleichbaren Nach-
folgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der letzten finf Borsentage vor dem Tag
der 6ffentlichen Ankindigung des Angebots bzw. der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten um nicht mehr als 10 Prozent Gberschreiten und nicht mehr als 15 Prozent unter-
schreiten. Ergeben sich nach der Veréffentlichung eines 6ffentlichen Angebots bzw. der 6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erhebliche Abweichungen des mafBgeblichen
Kurses, so kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten angepasst
werden. In diesem Fall wird auf den durchschnittlichen Bérsenkurs der Aktien der Gesellschaft in
der Xetra-Schlussauktion (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wert-
papierborse wahrend der letzten finf Bérsentage vor der 6ffentlichen Ankiindigung einer etwa-
igen Anpassung abgestellt. Das Volumen des Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten kann begrenzt werden. Sofern bei einem 6ffentlichen Kaufangebot oder einer
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten das Volumen der angedienten Aktien
das vorgesehene Ruckkaufvolumen Uberschreitet, kann der Erwerb im Verhaltnis der jeweils gezeich-
neten bzw. angebotenen Aktien erfolgen; das Recht der Aktionare, ihre Aktien im Verhaltnis ihrer
Beteiligungsquoten anzudienen, ist insoweit ausgeschlossen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer
Stlickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar sowie eine kaufmannische Rundung zur
Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien kdnnen vorgesehen werden. Ein etwaiges weiterge-
hendes Andienungsrecht der Aktionare ist insoweit ausgeschlossen. Das 6ffentliche Angebot bzw. die
offentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann weitere Bedingungen vorsehen.

c) Verwendung der eigenen Aktien

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die aufgrund der Ermachti-
gung gemal vorstehender lit. a) und b) erworbenen eigenen Aktien auch in anderer Weise als
durch VerauBBerung Uber die Bérse oder durch Angebot an alle Aktiondre zu jedem zuldssigen
Zweck, insbesondere auch zu folgenden Zwecken, zu verwenden, und zwar:

(1) wenn der bar zu zahlende VerauBerungspreis den Borsenpreis der Aktien nicht wesentlich
unterschreitet. Die Anzahl der in dieser Weise verauBBerten Aktien darf 10 Prozent des Grund-
kapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeit-
punkt der Austbung dieser Ermachtigung. Auf die Hochstgrenze von 10 Prozent des Grund-
kapitals sind andere Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert worden sind. Ebenfalls anzurechnen sind neue Aktien,
die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten aus
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder -genussrechten auszugeben sind, sofern
diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben worden sind;
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(2) gegen Sachleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder zum Zweck
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder
von sonstigen Vermdgensgegenstanden oder von Ansprichen auf den Erwerb von sons-
tigen Vermogensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft;

(3) zur Durchfuhrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), im Rahmen derer
Aktien der Gesellschaft (auch teil- und wahlweise) zur Erfullung von Dividendenansprichen
der Aktionare der Gesellschaft verwendet werden;

(4) zur Erfullung von Bezugs- und Umtauschrechten, die aufgrund der Austibung von Options-
und/oder Wandlungsrechten oder der Erfillung von Wandlungspflichten aus von der
Gesellschaft oder einer ihrer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften ausgegebenen Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen entstehen.

Das Bezugsrecht der Aktionare auf erworbene eigene Aktien wird insoweit ausgeschlossen, als diese
Aktien gemal3 vorstehend (1) bis (4) in anderer Weise als durch VerduBerung Uber die Borse oder durch
Angebot an alle Aktionare verwendet werden. DarUber hinaus ist im Fall der VerduBerung der eige-
nen Aktien Uber ein VerduBerungsangebot an alle Aktionare das Bezugsrecht der Aktiondre fir Spit-
zenbetrage ausgeschlossen. Die Ermachtigung zur Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre ist jedoch insoweit beschrankt, als nach Austbung der Ermachtigung die
Summe der unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre verwendeten eigenen Aktien zusammen
mit der Anzahl anderer neuer Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts aus einem genehmigtem Kapital ausgegeben werden oder aufgrund von wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen oder -genussrechten auszugeben sind, insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals
nicht Uberschreiten darf; maBgeblich ist entweder das Grundkapital im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Ermachtigung oder das im Zeitpunkt der Ausibung dieser Ermdchtigung vorhandene Grundkapital,
je nachdem, welcher Wert geringer ist.

d) Einziehung der eigenen Aktien

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien, die aufgrund der Ermach-
tigung zu vorstehender lit. a) und b) erworben werden, ganz oder in Teilen einzuziehen, ohne dass
die Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Der
Vorstand kann bestimmen, dass das Grundkapital durch die Einziehung nicht herabgesetzt wird,
sondern sich der Anteil der Gbrigen Aktien am Grundkapital gemaB § 8 Abs. 3 AktG erhéht. Der
Vorstand ist in diesem Fall ermachtigt, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung anzupassen.

e) Ausnutzung in Teilbetrdgen und durch abhdngige Unternehmen bzw. durch Dritte fur
Rechnung der Gesellschaft oder der von ihr abhdngigen Unternehmen

Samtliche vorbezeichneten Ermdachtigungen kénnen ganz oder in Teilbetragen, einmal oder
mehrmals, in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft ausgelbt werden.
Die Ermachtigungen — mit Ausnahme der Ermdchtigung zur Einziehung der eigenen Aktien —
kdnnen auch durch abhangige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unterneh-
men oder fir ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgelbt werden.
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Il. ERGANZENDE ANGABEN ZU DEN WAHLEN ZUM AUFSICHTS-
RAT (TAGESORDNUNGSPUNKT 6)

1. Angaben gemaB § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG

Die unter Tagesordnungspunkt 6 zur Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagenen Personen sind bei
den nachfolgend jeweils unter a) aufgefthrten anderen inldndischen Unternehmen Mitglied eines
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats bzw. bei den unter b) aufgefihrten anderen in- und aus-
landischen Wirtschaftsunternehmen Mitglied eines vergleichbaren Kontrollgremiums.

Sonja Edeler
a) keine
b) keine

Wilken Freiherr von Hodenberg

a) Schloss Vaux AG, Eltville
SLOMAN NEPTUN Schiffahrts-AG, Bremen
PNE Wind AG, Cuxhaven

b) keine

Philipp Méller
a) keine
b) keine

Dr. Hendrik Otto
a) keine
b) keine

Andrew Richards
a) keine
b) keine

Gerhard Roggemann

a) Deutsche Borse AG, Frankfurt am Main
Fresenius SE & Co. KGaA, Bad Homburg v.d. Hohe
GP Ginter Papenburg AG, Schwarmstedt (Vorsitzender)
WAVE Management AG, Hannover

b) keine

2. Angaben gemaB Ziffer 5.4.1 Abs. 5 bis 7 Deutscher Corporate Governance Kodex

Nach der Einschatzung des Aufsichtsrats bestehen zwischen den zur Wahl in den Aufsichtsrat
vorgeschlagenen Personen und dem Unternehmen, den Organen der Deutschen Beteiligungs AG
und einem wesentlich an der Gesellschaft beteiligten Aktionar tber die nachfolgend genannten
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Beziehungen hinaus keine persdnlichen oder geschaftlichen Beziehungen, deren Offenlegung Ziffer
5.4.1 Abs. 5 bis 7 des Deutschen Corporate Governance Kodex empfiehlt.

Mit Ausnahme von Frau Sonja Edeler sind die zur Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagenen
Personen derzeit bereits Mitglieder im Aufsichtsrat der Deutschen Beteiligungs AG.

Frau Sonja Edeler ist Leiterin des Bereichs Finanz- und Rechnungswesen der Dirk Rossmann GmbH,
einem mit der Rossmann Beteiligungs GmbH verbundenen Unternehmen. Die Rossmann Beteiligungs
GmbH hat zuletzt mitgeteilt, dass sie am 2. April 2015 19,9263 Prozent der Stimmrechte an der Deut-
schen Beteiligungs AG gehalten hat und ist damit ein wesentlich an der Gesellschaft beteiligter Aktionar.

Herr Dr. Hendrik Otto ist Mitglied des Vorstands der WEPA Industrieholding SE, die vertragliche Liefer-
beziehungen zu einem mit der Rossmann Beteiligungs GmbH verbundenen Unternehmen unterhalt.

Herr Wilken Freiherr von Hodenberg war bis zum 26. Marz 2013 Vorstandssprecher der Deutschen
Beteiligungs AG. Aus dem Vorstandsverhaltnis stehen ihm Pensionsanspriiche gegen die Gesellschaft
zu (vgl. zu den Pensionsverpflichtungen fur ehemalige Vorstandsmitglieder Seite 93 des Geschafts-
berichts 2014/2015). Zudem hat er noch nachlaufende Vergitungsanspriche, die sich auf realisierte
Ertrage aus Investitionen aus den Jahren bis 2006 beziehen. Er halt mit privaten Mitteln finanzierte,
passive gesellschaftsrechtliche Beteiligungen an den folgenden von der Deutschen Beteiligungs AG
beratenen oder verwalteten Fonds: DBAG Fund IV, DBAG Fund V, DBAG Expansion Capital Fund und
DBAG Fund VI (zusammen die ,DBAG-Fonds”). Aus den Beteiligungen an den DBAG-Fonds kann
Herrn von Hodenberg ein kapital-disproportionaler Ergebnisanteil zuflieBen, wenn aus den Investments
der jeweiligen Investitionsperiode ein Gberdurchschnittlicher Erfolg realisiert wird. An den vorgenann-
ten DBAG-Fonds sind jeweils die Deutsche Beteiligungs AG sowie weitere Vorstandsmitglieder der
Deutschen Beteiligungs AG mit beteiligt. Die Fondsgesellschaften der DBAG-Fonds und die Gesellschaf-
ten, Uber die Herr von Hodenberg die Beteiligungen an den DBAG-Fonds hadlt, sind im Anhang zum
Konzernabschluss (Angaben nach IAS 24) auf Seiten 178 ff. des Geschaftsberichts 2014/2015 genannt.

SCHRIFTLICHER BERICHT DES VORSTANDS GEMASS §§ 71
ABS. 1T NR. 8 SATZ 5, 186 ABS. 4 SATZ 2 AKTG ZU TAGESORD-
NUNGSPUNKT 7 UBER DIE GRUNDE FUR DIE ERMACHTIGUNG
DES VORSTANDS, DAS ANDIENUNGSRECHT DER AKTIONARE
BEIM ERWERB UND DAS BEZUGSRECHT DER AKTIONARE BE|
VERWENDUNG EIGENER AKTIEN AUSZUSCHLIESSEN

Das Aktiengesetz bietet in seinem § 71 Abs. 1 Nr. 8 die Mdglichkeit, aufgrund einer Ermachtigung
der Hauptversammlung eigene Aktien bis zu insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals zu erwer-
ben. Der Vorstand war zuletzt durch Hauptversammlungsbeschluss vom 23. Marz 2011 bis zum
22. Mérz 2016 zum Erwerb eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermachtigt worden. Der



HAUPTVERSAMMLUNG 2016 11

Beschlussvorschlag zu Punkt 7 der Tagesordnung sieht vor, den Vorstand nunmehr erneut fur
eine Dauer von funf Jahren zum Erwerb eigener Aktien zu ermachtigen, die zusammen mit von
der Gesellschaft bereits gehaltenen eigenen Aktien maximal 10 Prozent des Grundkapitals aus-
machen durfen. Die Austbung der Erwerbserméachtigung ist an die Zustimmung des Aufsichtsrats
gebunden. Die bestehende Ermachtigung wird ab dem Wirksamwerden der neuen Ermachtigung
aufgehoben, soweit sie noch nicht ausgenutzt worden ist.

(D

)

Ausschluss des Andienungsrechts bei Erwerb eigener Aktien

Durch die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien soll der Vorstand in die Lage versetzt
werden, das Finanzinstrument des Aktienrtckkaufs im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats einzusetzen.

Dabei hat der Erwerb nach Wahl des Vorstands Uber die Borse oder mittels eines an alle
Aktiondre gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer 6ffentlichen Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten zu erfolgen.

Erfolgt der Erwerb mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots bzw.
mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten, kann das Volu-
men des Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten begrenzt wer-
den. Dabei kann es dazu kommen, dass die von den Aktiondren angebotene Menge an Aktien
der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte Menge an Aktien Ubersteigt. In diesem
Fall muss eine Zuteilung nach Quoten erfolgen. Hierbei soll es mdglich sein, eine Repartierung
nach dem Verhaltnis der jeweils gezeichneten bzw. angebotenen Aktien (Andienungsquoten)
statt nach Beteiligungsquoten vorzunehmen, weil sich das Erwerbsverfahren so in einem wirt-
schaftlich verntnftigen Rahmen technisch besser abwickeln lasst. AuBerdem soll es moglich
sein, eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stlck angedienter Aktien
je Aktiondr vorzusehen. Diese Mdéglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung
der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestande zu vermeiden und damit die technische
Abwicklung des Aktienrlickkaufs zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrachtigung von
Kleinaktionaren kann so vermieden werden. SchlieBlich soll eine Rundung nach kaufmanni-
schen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden
kdnnen. Insoweit kdnnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden
Aktionaren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb
ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Vorstand und Aufsichtsrat halten den hierin
liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare far
sachlich gerechtfertigt.

Ausschluss des Bezugsrechts bei Verwendung der eigenen Aktien

Die Moglichkeit der VerauBBerung eigener Aktien dient der vereinfachten Mittelbeschaffung.
GemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG kann die Hauptversammlung die Gesellschaft auch
zu einer anderen Form der VerauBerung als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle
Aktiondre ermdchtigen.
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Voraussetzung ist dabei nach Tagesordnungspunkt 7 lit. ¢) (1), dass die eigenen Aktien gegen
Barzahlung zu einem Preis verauBBert werden, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft
nicht wesentlich unterschreitet. Hiermit wird von der in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich zugelassenen Moglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsaus-
schluss Gebrauch gemacht. Dem Gedanken des Verwasserungsschutzes der Aktiondre wird
dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis verauBert werden durfen,
der den maBgeblichen Bérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Die endglltige Festlegung
des VerduBerungspreises fur die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerauBerung. Der
Vorstand wird — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — den Abschlag auf den Borsenpreis so
niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Markt-
bedingungen moglich ist. Der Abschlag auf den Bérsenpreis wird keinesfalls mehr als 5 Prozent
des Borsenpreises betragen. Die Moglichkeit der VerdauBerung eigener Aktien unter Bezugs-
rechtsausschluss und in einer anderen Form als Uber die Bérse oder durch ein Angebot an alle
Aktiondre liegt angesichts des starken Wettbewerbs an den Kapitalmdrkten im Interesse der
Gesellschaft. Fur die Gesellschaft eroffnet sich damit die Chance, nationalen und internationa-
len Investoren eigene Aktien schnell und flexibel anzubieten, den Aktionarskreis zu erweitern
und den Kurs der Aktie zu stabilisieren. Mit der VerduBerung zu einem den Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreitenden Kaufpreis sowie mit der Begrenzung des Anteils eigener Aktien
auf insgesamt maximal 10 Prozent des Grundkapitals (und zwar sowohl zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens als auch zum Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung) werden die Vermo-
gensinteressen der Aktionare angemessen gewahrt. Auf die Hochstgrenze von 10 Prozent des
Grundkapitals sind alle Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben oder verauBert worden sind, z. B. aus genehmigtem Kapital. Ebenfalls
anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw.
Wandlungspflichten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder -genussrechten
auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend der Lauf-
zeit der Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben worden sind. Da die eigenen Aktien nahe am B&rsenpreis
platziert werden, kann grundsatzlich jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungs-
quote Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen am Markt erwerben.

Nach dem zu Tagesordnungspunkt 7 lit. ¢) (2) vorgeschlagenen Beschluss hat die Gesellschaft
dartber hinaus die Moglichkeit, eigene Aktien zur Verfigung zu haben, um diese gegen
Sachleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen
Vermodgensgegenstanden oder von Anspriichen auf den Erwerb von sonstigen Vermdgensge-
genstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft als Gegenleistung anbieten zu
konnen. Auf dem Markt fur Unternehmens- und Beteiligungskaufe sowie fir andere, besonders
attraktive Akquisitionsobjekte wird diese Form der Gegenleistung zunehmend verlangt. Die
hier vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft die notwendige Flexibilitat geben, um
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen daran sowie von sonstigen,
insbesondere mit einem Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang stehenden Vermdgens-
gegenstanden schnell und flexibel nutzen zu kénnen.
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DarUber hinaus soll der Vorstand zu Tagesordnungspunkt 7 lit. ¢) (3) erméachtigt werden, die
eigenen Aktien auch in anderer Weise als durch Angebot an alle Aktionare zur Durchfihrung
einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend) verwenden zu kénnen. Bei der Aktien-
dividende unter Verwendung eigener Aktien wird den Aktiondren angeboten, ihren mit dem
Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf Auszahlung
der Bardividende an die Gesellschaft abzutreten, um im Gegenzug eigene Aktien zu beziehen.
Die Durchfiihrung einer Aktiendividende unter Verwendung eigener Aktien kann als ein an
alle Aktiondre gerichtetes Angebot unter Wahrung des Bezugsrechts und unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes erfolgen. In der praktischen Abwicklung der Aktiendividende
werden den Aktiondren jeweils nur ganze Aktien zum Bezug angeboten; hinsichtlich des Teils
des Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis fir eine ganze Aktie nicht erreicht bzw. diesen
Ubersteigt, sind die Aktionare auf den Bezug der Bardividende verwiesen und kénnen insoweit
keine Aktien erhalten. Ein Angebot von Teilrechten oder die Einrichtung eines Handels von
Bezugsrechten oder Bruchteilen davon erfolgt Ublicherweise nicht, weil die Aktionare anstelle
des Bezugs eigener Aktien anteilig eine Bardividende erhalten. Der Vorstand soll aber auch
ermachtigt werden, im Rahmen der Durchfiihrung einer Aktiendividende das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen, um die Aktiendividende zu optimalen Bedingungen durchfiihren zu
kénnen. Es kann je nach Kapitalmarktsituation vorteilhaft sein, die Durchfihrung der Aktien-
dividende unter Verwendung eigener Aktien so zu gestalten, dass der Vorstand zwar allen
Aktionaren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehand-
lungsgrundsatzes (§ 53a AktG) eigene Aktien zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividenden-
anspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den Aktiondren ein Bezugsrecht gewahrt, jedoch
das Bezugsrecht der Aktionare auf neue Aktien rechtlich ausschlieBt. Ein solcher Ausschluss
des Bezugsrechts ermoglicht die Durchfihrung der Aktiendividende zu flexiblen Bedingun-
gen. Angesichts des Umstands, dass allen Aktiondren die eigenen Aktien angeboten werden
und UberschieBende Dividendenbetrage durch Barzahlung der Dividende abgegolten werden,
erscheint ein Bezugsrechtsausschluss in diesem Fall als gerechtfertigt und angemessen.

SchlieBlich soll der Vorstand zu Tagesordnungspunkt 7 lit. ¢) (4) ermachtigt werden, die auf-
grund der vorgeschlagenen Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zur Bedienung von
Bezugs- und Umtauschrechten zu verwenden, die aufgrund der Ausibung von Options-
oder Wandlungsrechten oder der Erfullung von Wandlungspflichten aus Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen entstehen, die von der Gesellschaft oder einer ihrer Mehrheits-
beteiligungsgesellschaften ausgegeben werden. Durch die vorgeschlagene Beschlussfassung
wird keine neue Ermachtigung zur Einraumung weiterer Wandlungs- oder Optionsrechte
geschaffen. Sie dient lediglich dem Zweck, der Verwaltung die Mdoglichkeit einzurdumen,
Wandlungs- oder Optionsrechte, die aufgrund anderweitiger Ermachtigungen ausgegeben
werden, oder auf der Grundlage anderweitiger Ermachtigungen begriindete Wandlungs-
pflichten mit eigenen Aktien anstelle der Inanspruchnahme bedingten Kapitals zu bedienen,
wenn dies im Einzelfall im Interesse der Gesellschaft liegt. Options- und Wandlungsrechte bzw.
Wandlungspflichten, die fiir eine Bedienung durch eigene Aktien aufgrund der vorgeschlagenen
Ermachtigung in Betracht kommen, kénnen zum Beispiel auf der Grundlage der Ermachtigung
der Hauptversammlung vom 24. Marz 2015 zum damaligen Tagesordnungspunkt 9 zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen begriindet werden.
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Das Bezugsrecht der Aktionadre auf erworbene eigene Aktien wird insoweit ausgeschlossen,
als diese Aktien gemaB Tagesordnungspunkt 7 lit. ¢) (1) bis (4) in anderer Weise als durch
VerauBerung Uber die Boérse oder durch Angebot an alle Aktionare verwendet werden. Da-
riber soll im Fall der VerauBerung der eigenen Aktien Uber ein VerdauBerungsangebot an
alle Aktionare das Bezugsrecht der Aktionare flr Spitzenbetrage ausgeschlossen werden. Der
Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ist notwendig, um die Abgabe erworbener
eigener Aktien im Wege eines Angebots an die Aktionare technisch durchfiihren zu kénnen.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen eigenen Aktien werden
entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmaglich fur die Gesellschaft
verwertet.

Die Verwendung der eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB der Ermachti-
gungen zu Tagesordnungspunkt 7 lit. ¢) kommt nur soweit in Betracht, als der anteilige Betrag
der in dieser Weise verwendeten eigenen Aktien am Grundkapital unter Anrechnung der
aus genehmigtem Kapital wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen sowie der aufgrund von wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gungen unter Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen oder -genussrechten auszugebenden neuen Aktien insgesamt 10 Prozent des
Grundkapitals nicht Gberschreitet, wobei entweder das zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Ermachtigung oder das zum Zeitpunkt der VerdauBerung der eigenen Aktien vorhandene
Grundkapital, je nachdem zu welchem dieser Zeitpunkte der Grundkapitalbetrag am geringsten
ist, maBgeblich ist. Dadurch wird im Interesse der Aktiondre gewahrleistet, dass die Moglichkeit
der Verwendung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss auch unter Berlcksichtigung
samtlicher weiterer Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss auf ein Aktienvolumen von
insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals beschrankt ist.

Wir weisen darauf hin, dass die Gesellschaft neben der zu Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen
Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien Uber ein genehmigtes Kapital von
bis zu 12.133.330,89 € gemaB § 5 Abs. 3 der Satzung und Uber ein bedingtes Kapital von ebenfalls
bis zu 12.133.330,89 € gemal3 § 5 Abs. 4 der Satzung zur Bedienung von Options- und/oder Wand-
lungsrechten bzw. Wandlungspflichten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
verflgt. Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhéhungen aus dem
genehmigten Kapital sowie zum Ausschluss des Bezugsrechts bei der Begebung von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen ist auf insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals begrenzt.
Unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebene neue Aktien aus dem genehmigten Kapital sowie
neue Aktien aus dem bedingten Kapital, die zur Bedienung von unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen Options- und /oder Wandelschuldverschreibungen eingesetzt wirden, wirden auf
die vorstehend erlauterte Kapitalgrenze von 10 Prozent des Grundkapitals fur unter Ausschluss
des Bezugsrechts verwendete eigene Aktien angerechnet.

Bei der Entscheidung Uber die Verwendung der eigenen Aktien wird sich der Vorstand allein
vom wohlverstandenen Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft leiten lassen.

Der Vorstand wird die jeweils nachste Hauptversammlung Uber eine Ausnutzung der vor-
stehenden Ermachtigungen unterrichten.
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V.

WEITERE ANGABEN ZUR EINBERUFUNG

Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des
Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des Stimmrechts sind diejenigen
Aktiondre berechtigt, die im Aktienregister eingetragen sind und sich rechtzeitig zur Hauptver-
sammlung angemeldet haben.

Die Anmeldung muss in Textform in deutscher oder englischer Sprache verfasst sein und der Gesell-
schaft mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung (wobei der Tag der Hauptversammlung
und der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also spatestens am

Donnerstag, dem 18. Februar 2016, 24:00 Uhr,
zugehen, und zwar unter der nachfolgend genannten Adresse

Deutsche Beteiligungs AG
c/o Computershare Operations Center
80249 Minchen
Telefax: +49 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

oder elektronisch unter Nutzung des passwortgeschitzten Aktionarsportals auf der Internetseite
der Gesellschaft unter

https://www.dbag.de/hv-2016

Aktionare, die die Moglichkeit der Anmeldung Uber das Aktiondrsportal nutzen méchten, bendéti-
gen personliche Zugangsdaten. Aktiondre kdnnen diese Zugangsdaten den ihnen mit der Einladung
auf dem Postweg Ubersandten Unterlagen entnehmen. Aktionare, die sich fir den elektronischen
Versand der Einladung zur Hauptversammlung registriert haben, bekommen keine Zugangsdaten
zugesandt, sondern kénnen ihr bei der Registrierung selbst gewahltes Zugangspasswort verwenden.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt nach § 67 Abs. 2 Satz 1 AktG als Aktionar nur, wer als solcher
im Aktienregister eingetragen ist. Daher ist fir das Teilnahmerecht sowie fir die Anzahl der einem
Teilnahmeberechtigten in der Hauptversammlung zustehenden Stimmrechte der Stand des Aktien-
registers am Tag der Hauptversammlung mafBgeblich. Bitte beachten Sie, dass aus arbeitstechni-
schen Grinden im Zeitraum vom Ablauf des 18. Februar 2016, 24:00 Uhr (sogenanntes Techni-
cal Record Date), bis zum Ablauf des Tages der Hauptversammlung keine Umschreibungen im
Aktienregister vorgenommen werden (sogenannter Umschreibungsstopp). Der Stand des Aktien-
registers am Tag der Hauptversammlung entspricht deshalb dem Stand am 18. Februar 2016,
24:00 Uhr. Aktionare kénnen trotz des Umschreibungsstopps Uber ihre Aktien verfugen. Jedoch
kénnen Erwerber von Aktien, deren Umschreibungsantrage nach dem 18. Februar 2016 bei der
Gesellschaft eingehen, Teilnahmerechte und Stimmrechte aus diesen Aktien nur dann ausdben,
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wenn sie sich insoweit von dem noch im Aktienregister eingetragenen Aktiondr bevollmdchtigen
oder zur Rechtsaustibung ermachtigen lassen. Samtliche Erwerber von Aktien der Gesellschaft, die
noch nicht im Aktienregister eingetragen sind, werden daher gebeten, Umschreibungsantrage so
schnell wie moglich zu stellen.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch einen Bevollmachtigten

Aktiondre, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen wollen, kénnen ihr Stimmrecht in
der Hauptversammlung auch durch einen Bevollmachtigten, z. B. ein Kreditinstitut, eine Aktionars-
vereinigung oder eine andere Person ihrer Wahl ausiben lassen. Auch in diesem Fall sind die
Eintragung im Aktienregister und eine rechtzeitige Anmeldung zur Hauptversammlung nach den
vorstehenden Bestimmungen erforderlich.

Die Erteilung von Vollmachten, die nicht an ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder eine
andere der in § 135 AktG gleichgestellten Personen erteilt werden, ihr Widerruf und der Nachweis
der Bevollmachtigung gegeniber der Gesellschaft bedirfen der Textform als der gesetzlich fir
borsennotierte Gesellschaften vorgeschriebenen Form. Die Erklarung der Erteilung der Vollmacht
kann gegenUber dem Bevollmachtigten oder gegentber der Gesellschaft erfolgen. Der Nach-
weis einer gegentber dem Bevollmachtigten erteilten Vollmacht kann gegentber der Gesellschaft
dadurch gefthrt werden, dass der Bevollmachtigte die Vollmacht am Tag der Hauptversammlung
an der Einlasskontrolle vorweist oder der Gesellschaft der Nachweis Ubersandt wird.

Fur die Erklarung einer Vollmachterteilung gegeniber der Gesellschaft, des Widerrufs einer bereits
erteilten Vollmacht und die Ubermittlung des Nachweises der Bevollmé&chtigung per Post, per
Telefax oder per E-Mail bietet die Gesellschaft folgende Adresse an:

Deutsche Beteiligungs AG
c/o Computershare Operations Center
80249 Minchen
Telefax: +49 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Ebenso steht daflr das passwortgeschitzte Aktionarsportal auf der Internetseite der Gesellschaft
unter https://www.dbag.de/hv-2016 zur Verfligung.

Erfolgt die Erteilung der Vollmacht durch Erklarung gegentber der Gesellschaft, eriibrigt sich ein
gesonderter Nachweis Uber die Erteilung der Vollmacht.

Ein Formular, das fur die Erteilung einer Vollmacht verwendet werden kann, wird den Aktionaren,
die die Einladung auf dem Postweg erhalten, mit dieser Gbersandt und befindet sich auch auf der
Eintrittskarte. Ein entsprechendes Formular steht ebenfalls auf der Internetseite der Gesellschaft
unter https:.//www.dbag.de/hv-2016 zum Download zur Verfiigung. Bevollmachtigt ein Aktionar
mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zuriickweisen.
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Fur die Bevollmachtigung von Kreditinstituten, Aktiondrsvereinigungen und anderen in § 135 Abs. 8
und Abs. 10i. V. m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellten Personen und Institutionen sowie fir den
Widerruf und den Nachweis einer solchen Bevollmachtigung kénnen Besonderheiten gelten; die
Aktionare werden gebeten, sich in einem solchen Fall rechtzeitig mit der zu bevollmachtigenden
Person oder Institution Uber Form und Verfahren der Vollmachterteilung abzustimmen.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter

Die Gesellschaft bietet ihren Aktionaren an, von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter
bereits vor der Hauptversammlung mit der Stimmrechtsausibung zu bevollmachtigen. Die Aktionare,
die den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen mochten,
mussen nach den vorstehenden Bestimmungen im Aktienregister eingetragen sein und sich recht-
zeitig zur Hauptversammlung anmelden. Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
Uben das Stimmrecht im Fall ihrer Bevollmachtigung ausschlieBlich weisungsgebunden aus. Ohne
Weisungen des Aktionars sind die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter nicht zur
Stimmrechtsausibung befugt. Ein Formular zur Vollmacht- und Weisungserteilung an die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter wird den Aktionaren, die die Einladung auf dem Post-
weg erhalten, mit dieser Gbersandt und befindet sich auch auf der Eintrittskarte. Ein entsprechendes
Formular steht ebenfalls auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.dbag.de/hv-2016
zum Download oder in elektronischer Form Uber das passwortgeschiitzte Aktiondrsportal zur Ver-
flgung. Vollmachten und Weisungen an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
mussen der Gesellschaft in Textform Gbermittelt werden.

Aktionare, die die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptver-
sammlung bevollmachtigen méchten, werden zur organisatorischen Erleichterung gebeten, die
Vollmachten nebst Weisungen unbeschadet der rechtzeitigen Anmeldung nach den vorstehenden
Bestimmungen spatestens bis Mittwoch, den 24. Februar 2016, 18:00 Uhr (Eingang), postalisch,
per Telefax oder per E-Mail an folgende Adresse

Deutsche Beteiligungs AG
c/o Computershare Operations Center
80249 Minchen
Telefax: +49 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

oder elektronisch unter Nutzung des passwortgeschitzten Aktionarsportals auf der Internetseite
der Gesellschaft unter https://www.dbag.de/hv-2016 zu Ubermitteln.

Die Bevollmachtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter schlieB3t eine per-
sonliche Teilnahme an der Hauptversammlung nicht aus. Mdchte ein Aktionar trotz bereits erfolgter
Bevollmachtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter selbst oder durch einen
anderen Bevollmachtigten teilnehmen und seine Aktiondrsrechte ausiben, so gilt die persoénliche
Teilnahme bzw. Teilnahme durch einen Bevollmachtigten als Widerruf der Vollmacht an die von
der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter. Die fur die Bevollmachtigung zur Verfigung
gestellten Formulare sehen entsprechende Erklarungen vor.
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Dariber hinaus bieten wir Aktionaren, die nach den vorstehenden Bestimmungen im Aktienregister
eingetragen sind und sich rechtzeitig zur Hauptversammlung angemeldet haben sowie zur Haupt-
versammlung erschienen sind, an, die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter auch
in der Hauptversammlung mit der Austbung des Stimmrechts zu bevollmdchtigen.

Nahere Einzelheiten zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Stimmrechtsvertretung wer-
den den Aktionaren zusammen mit der Einladung zugesandt. Entsprechende Informationen sind
auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.dbag.de/hv-2016 einsehbar.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Briefwahl

Aktiondre haben die Mdglichkeit, im nachfolgend beschriebenen Rahmen ihre Stimmen, auch
ohne an der Hauptversammlung teilzunehmen, im Wege der Briefwahl abzugeben. Auch in diesem
Fall sind die Eintragung im Aktienregister und eine rechtzeitige Anmeldung des Aktiondrs nach
den vorstehenden Bestimmungen erforderlich. Briefwahlstimmen, die keiner ordnungsgemafBen
Anmeldung zugeordnet werden kénnen, sind gegenstandslos. Die Abgabe von Stimmen durch
Briefwahl ist auf die Abstimmung Gber die in der Einberufung bekanntgemachten Beschlussvor-
schlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat (einschlieBlich einer darin angektndigten méglichen
Anpassung des Beschlussvorschlags zur Gewinnverwendung an die bei Beschlussfassung aktuelle
Anzahl dividendenberechtigter Aktien) und auf mit einer etwaigen Erganzung der Tagesordnung
gemaB § 122 Abs. 2 AktG bekannt gemachte Beschlussvorschlage von Aktiondren beschrankt.

Die Stimmabgabe im Wege der Briefwahl erfolgt schriftlich oder im Wege elektronischer Kommuni-
kation und muss unbeschadet der rechtzeitigen Anmeldung nach den vorstehenden Bestimmungen
spatestens bis Mittwoch, den 24. Februar 2016, 18:00 Uhr, bei der Gesellschaft eingegangen sein.

Aktionare, die ihre Stimme durch Briefwahl abgeben wollen, werden gebeten, fir die Briefwahl
entweder das ihnen mit der Einladung auf dem Postweg Ubersandte Formular, das Formular auf der
Eintrittskarte oder das auf der Internetseite der Gesellschaft unter https:/www.dbag.de/hv-2016
abrufbare Formular zu verwenden und dieses vollstandig ausgefullt per Post, per Telefax oder per
E-Mail an folgende Adresse zu Ubermitteln

Deutsche Beteiligungs AG
c/o Computershare Operations Center
80249 Munchen
Telefax: +49 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

oder ihre Stimme per Briefwahl Gber das passwortgeschitzte Aktionarsportal auf der Internetseite
der Gesellschaft unter https://www.dbag.de/hv-2016 abzugeben. In allen Fallen gilt die vorstehend
genannte Eingangsfrist. Die Anderung oder der Widerruf bereits erteilter Briefwahlstimmen ist bis
zu dem vorstehend genannten Zeitpunkt auf gleichem Wege méglich.
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Weitere Einzelheiten zur Briefwahl ergeben sich aus dem mit der Einladung auf dem Postweg tber-
sandten Formular. Entsprechende Informationen sind auch auf der Internetseite der Gesellschaft
unter https://www.dbag.de/hv-2016 abrufbar.

Die Briefwahl schlieBt eine Teilnahme an der Hauptversammlung nicht aus. Méchte ein Aktionar
trotz bereits erfolgter Stimmabgabe durch Briefwahl an der Hauptversammlung selbst oder durch
einen Bevollmachtigten teilnehmen und seine Aktionarsrechte austiben, so gilt die persénliche
Teilnahme bzw. Teilnahme durch einen Bevollmachtigten als Widerruf der im Wege der Briefwahl
erfolgten Stimmabgabe. Die fir die Briefwahl zu verwendenden Formulare sehen entsprechende
Erklarungen vor.

Auch bevollmachtigte Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und diesen gemafB § 135 Abs. 8
und Abs. 10i. V. m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen und Institutionen kénnen sich der
Briefwahl bedienen.

Rechte der Aktionare

Antrage auf Erganzung der Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 AktG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen
Betrag von 500.000,00 € erreichen, kénnen gemal § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegen-
stande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand
muss eine Begrindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den
Vorstand zu richten und muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung
(wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also
spatestens bis

Montag, den 25. Januar 2016, 24:00 Uhr,
zugehen. Wir bitten, solche Verlangen an folgende Adresse zu richten:

Deutsche Beteiligungs AG
Vorstand
Borsenstral3e 1
60313 Frankfurt am Main

Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren nach §§ 126 Abs. 1, 127 AktG

Aktiondre kdnnen der Gesellschaft Gegenantrage gegen einen Vorschlag von Vorstand und/
oder Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung sowie Vorschlage zur Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern und/oder Abschlussprifern Gbersenden. Die Gesellschaft macht gemal3
§ 126 Abs. 1 AktG Gegenantrage einschlieBlich des Namens des Aktionars, der Begriindung und
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einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung auf der Internetseite der Gesellschaft unter https:/
www.dbag.de/hv-2016 zuganglich, wenn ihr die Gegenantrage mit einer Begriindung mindestens
14 Tage vor der Hauptversammlung (wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag des
Zugangs nicht mitzurechnen sind), also spatestens bis

Mittwoch, den 10. Februar 2016, 24:00 Uhr,
unter der nachstehend angegebenen Adresse zugegangen sind:

Deutsche Beteiligungs AG
Borsenstrale 1
60313 Frankfurt am Main
Telefax: +49 69 95787-199 oder -391
E-Mail: hauptversammlung@dbag.de

Anderweitig adressierte Antrage werden nicht bertcksichtigt. Fir Vorschlage von Aktiondren zur
Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern und/oder Abschlussprifern gelten die vorstehenden Regelungen
gemaB § 127 AktG sinngemaB. Wahlvorschldge von Aktiondren mussen jedoch nicht begriindet
werden.

Von einer Veroffentlichung eines Gegenantrags kann die Gesellschaft unter den in § 126 Abs. 2
AktG genannten Voraussetzungen absehen, etwa weil der Gegenantrag zu einem gesetzes-
oder satzungswidrigen Beschluss der Hauptversammlung fihren wirde. Die Begriindung eines
Gegenantrags (oder eines Wahlvorschlags, wenn dieser begriindet wird) braucht nicht zuganglich
gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen umfasst. Eine Veroffentlichung
von Wahlvorschlagen von Aktiondren kann auBer in den in § 126 Abs. 2 AktG genannten Fallen
auch dann unterbleiben, wenn der Vorschlag nicht den Namen, ausgetbten Beruf und Wohnort des
vorgeschlagenen Kandidaten enthalt. Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern muissen
auch dann nicht veréffentlicht werden, wenn der Vorschlag keine Angaben zu deren Mitgliedschaft
in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten enthalt.

Es wird darauf hingewiesen, dass Gegenantrage und Wahlvorschlage, auch wenn sie der Gesell-
schaft vorab fristgerecht Ubermittelt worden sind, in der Hauptversammlung nur dann Beachtung
finden, wenn sie dort miindlich gestellt bzw. unterbreitet werden. Das Recht eines jeden Aktionars,
wahrend der Hauptversammlung Gegenantrage zu den verschiedenen Punkten der Tagesordnung
oder Wahlvorschldge auch ohne vorherige Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen, bleibt
unberdhrt.

Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionar ist gemal3 § 131 Abs. 1 AktG auf ein in der Hauptversammlung mundlich gestelltes
Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft
zu geben, soweit die Auskunft zur sachgemaBen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung
erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen
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Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen sowie auf die Lage des Konzerns
und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, da der Hauptversammlung zu Punkt
1 der Tagesordnung auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden.

Von der Beantwortung einzelner Fragen kann der Vorstand aus den in § 131 Abs. 3 AktG genann-
ten Grinden absehen, etwa weil die Erteilung der Auskunft nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht
unerheblichen Nachteil zuzufligen. Nach § 16 Abs. 3 der Satzung kann der Versammlungsleiter
neben dem Rede- auch das Fragerecht der Aktiondre zeitlich angemessen beschranken. Er kann
insbesondere zu Beginn der Hauptversammlung oder wahrend ihres Verlaufs einen zeitlichen Rah-
men fUr den ganzen Hauptversammlungsverlauf, fir einzelne Tagesordnungspunkte oder fir den
einzelnen Redner oder Fragesteller festsetzen.

Weitergehende Erlauterungen und Informationen auf der Internetseite der Gesellschaft

Den Aktionaren sind die Informationen nach § 124a AktG zur Hauptversammlung auf der Inter-
netseite der Gesellschaft unter https://www.dbag.de/hv-2016 zuganglich. Weitergehende Erldute-
rungen zu den Rechten der Aktiondre nach § 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 AktG
finden sich ebenfalls auf der vorstehend genannten Internetseite der Gesellschaft.

Ubertragung der Hauptversammlung
Es ist beabsichtigt, die Hauptversammlung gemaB der Erméchtigungin 8 16 Abs. 4 unserer Satzung
vollstandig in Ton und Bild im Internet zu Gbertragen und so 6ffentlich zu machen.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Zeitpunkt der Einberufung 48.533.334,20 € und
ist in 13.676.359 Aktien eingeteilt, die alle in gleichem Umfang stimm- und dividendenberechtigt
sind und jeweils eine Stimme gewahren. Die Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt
der Einberufung der Hauptversammlung betragt damit 13.676.359.

Frankfurt am Main, im Januar 2016

Deutsche Beteiligungs AG

Der Vorstand
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WEGWEISER

Unsere Hauptversammlung findet am Donners-
tag, dem 25. Februar 2016 um 10:00 Uhr im Gesell-
schaftshaus Palmengarten, PalmengartenstraBBe 11,

60325 Frankfurt am Main, statt. IIIIIIIh. Gesellschaftshaus am Palme
Der Saal wird um 9:00 Uhr gedffnet. Eine An- n

. . . , Parkhaus Palmengarten
fahrtsskizze finden Sie auf der Innenseite.

m U-Bahn

Parkmoglichkeiten (

Zum Parken eignet sich das Parkhaus Palmengar-
ten in der SiesmayerstraBe 61. Das Gesellschafts-
haus Palmengarten ist in circa funf Gehminuten
durch den Palmengarten hindurch zu erreichen.

V4

Offentliche Verkehrsmittel & |

Mit offentlichen Verkehrsmitteln erreichen Sie das .Qé‘
Gesellschaftshaus Palmengarten wie folgt: Vom © V4
Hauptbahnhof mit der U-Bahnlinie U4 in Richtung A

Bockenheimer Warte bis zur Station ,Bockenheimer
Warte"”. Von der Hauptwache mit der U-Bahnlinie
U6 in Richtung Praunheim/Heerstral3e oder der AK Bad Homburg

U-Bahnlinie U7 in Richtung Hausen bis zur Station Ffm.-
,Westend” oder , Bockenheimer Warte". Von allen Nordwestkreuz
Stationen aus ist das Gesellschaftshaus Palmengar-
ten in circa funf Gehminuten zu erreichen.

AD Eschborn

Gepack

Aus Sicherheitsgriinden kénnen groBe Gepack-
stlcke (Trolleys, Kihltaschen etc.) nicht in den
Versammlungssaal mitgenommen werden. Wir
bitten Sie deshalb, diese an der Garderobe ab-
zugeben.

AK Frankfurt
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