Deutsche
Beteiligungs AG

Entsprechenserklarung nach § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat erkléren, dass die Deutsche Beteiligungs AG den
Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex in der Fassung vom 2. Juni 2005 im vergangenen
Geschéftgahr 2004/05 grundsétzlich entsprochen hat und mit folgenden
Abweichungen weiterhin entsprechen wird:

Inder D & O-Versicherung fr die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats ist und war kein Selbstbehalt vorgesehen (Punkt 3.8
des Kodex). Ein Standard tber H6he und Ausgestaltung eines
Selbstbehalts hat sich nach wie vor noch nicht entwickelt. Sobald
wir eine entsprechende Tendenz erkennen kdnnen, werden wir diese
Frage wieder aufgreifen.

Die Vergltung der Mitglieder des Aufsichtsrats hat entgegen der

K odex-Empfehlung keinen erfolgsbezogenen Bestandteil (Punkt
5.4.7, Absatz 2 des Kodex). Da die Anforderungen an den
Aufsichtsrat gleich bleibend hoch sind, unabhdngig vom
Unternehmensergebnis, sieht die durch die Hauptversammlung 2004
gebilligte Vergutungsordnung keinenerfolgsabhangigen
Vergltungsbestandteil vor.

Nur eingeschrankt folgen werden wir der Empfehlung, fir
Drittunternehmen, an denen die Deutsche Beteiligungs AG Antelle
von , nicht untergeordneter Bedeutung” halt (Punkt 7.1.4 des
Kodex), Angaben zu Eigenkapitals und Ergebnis des letzten
Geschéftgahres zu machen Haufig sind wir bereits aus den
Vereinbarungen mit unseren Vertragspartnern zur Vertraulichkeit
verpflichtet. Vor allem kann die Publizitét der verlangten
Informationen in Einzelfdlen unseren Beteiligungen schaden.

Den Anregungen wollen wir ganz tiberwiegend folgen, so wie wir dies auch
in der Vergangenheit getan haben mit einer Ausnahme;

- Eshat sich bewéhrt, samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats an einem
Termin zu wéahlen. Dies dient der Kontinuitét der Arbeit der
Aufsichtsratsmitglieder. Der Anregung, an unterschiedlichen
Terminen zu wahlen (Punkt 5.4.6 des Kodex), folgen wir daher
weiterhin nicht.
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